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Notera att unitrétterna férviintas ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

« utnyttja de erhdllna unitrdtterna och teckna nya aktier senast den 8 juli 2020, eller

« senast den 6 juli 2020 sdlja de erhdllna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya akfier.
Observera att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive férvaltare.

| enlighet med artikel 12.1 Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2017/1129 8per giltighetsperioden fér detta prospekt till och med den 18 juni 2021, férutsatt att

prospektet kompletteras med vederbérliga tillagg enligt artikel 23 i néamnda férordning. Skyldigheten att fillhandahalla tillagg till ett prospekt i fall av nya omstandigheter
av betydelse, sakfel eller véisentliga felaktigheter upphor efter att giltighetsperioden for prospektet har gatt ut.

MANGOLD
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "Simris Alg" eller "Bolaget” avses, beroende p&d sammanhang,
Simris Alg AB, org. nr 556841-9187. Med "Prospektet” avses detta EU-till-
vaxtprospekt. Med "Foretrddesemissionen” eller "Erbjudandet” avses
erbjudandet fill Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna units
enligt villkoren i Prospektet. Med "Mangold"” avses Mangold Fondkom-
mission AB, org. nr 556585-1267. Med "Advokatfirman Delphi” avses
Advokatfirman Delphi i Malmé, org. nr 556326-2913.

Allmdant

Prospektet har uppréattats av styrelsen for Simris Alg, med anledning

av inbjudan till teckning av aktier och teckningsoptioner av serie 2020/1
(units) i Simris Alg med foretradesratt for befintliga aktiedgare i enlighet
med villkoren i Prospektet ("Erbjudandet” eller "Féretrddesemissionen”).
For definitioner av vissa ytterligare begrepp som anvdnds i Prospektet, se
avsnittet "Definitioner” ovan.

Prospektet har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt Europaparlamentets och Radets férordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt enbart

i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande
bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i
Prospektet eller nagot slags stéd for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvéxtprospekt
i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Investerare bor
go6ra sin egen bedémning av huruvida det dr lampligt att investera i de
vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet regleras av svensk ratt.
Tvist med anledning av detta Prospekt och ddrmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Distribution av Prospektet och deltagande i Erbjudandet dr i vissa
jurisdiktioner féremal for restriktioner i lag och andra regler. Bolaget

har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgdrder for att tillata
ett erbjudande till allménheten i nadgra andra jurisdiktioner dn Sverige.
Erbjudandet riktar sig inte fill personer med hemvist i USA, Kanada, Ja-
pan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller négon annan jurisdiktion ddr deltagande skulle kréva ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgdrder dn de som féljer av svensk ratt
eller annars strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Prospektet, anmal-
ningssedeln och andra handlingar avseende Erbjudandet far foljaktligen
inte distribueras i eller till ndmnda Iander eller nagon annan jurisdiktion
dar distribution eller Erbjudandet kréver sddana atgarder eller annars
strider mot fillampliga regler. Teckning av aktier och férvérv av vardepap-
per i strid med ovanstédende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer
som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och félja
sadana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott
mot tilldmplig vardepapperslagstiftning.

Inga unitrétter, betalda tecknade units eller aktier utgivna av Simris Alg
har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securi-
ties Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller varde-
papperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och
far inte erbjudas, sdljas eller pd annat satt dverforas, direkt eller indirekt, i
eller till USA, férutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en
transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och
i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA.

En investering i vardepapper &r forenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sdrskilt Idsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nér investerare fattar
etft investeringsbeslut maste de forlita sig pd sina egna professionel-

la rédgivare samt noga utvdrdera och évervdga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pé informationen i detta Prospekt samt
eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen person dr behorig att Iamna
néagon annan information eller géra ndgra andra uttalanden én de som
finns i defta Prospekt. Om sa anda sker ska saddan information eller sa-
dana uttalanden inte anses ha godkdnts av Bolaget eller av Mangold och
ingen av dem ansvarar fér sddan information eller sadana uttalanden.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats fér att géra informationen lattillganglig for ldsaren. Foljaktli-
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gen overensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Férutom ndr sa uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. De siffror som
redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar
inte nodvandigtvis tabellerna i Prospektet. Samtliga finansiella siffror dr i
svenska kronor om inget annat anges. Med "KSEK" avses tusen SEK och
med "MSEK" avses miljoner SEK. Med "USD" avses amerikanska dollar
och "EUR" avser euro.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och antaganden
om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Sada-
na uttalanden, varav vissa kan identifieras genom anvéndandet av

non

framatriktad terminologi sédsom "syftar till', "uppskattar’, "antar’, "tror’,

non non

"fortsatter’, "kan komma att’) "forvanta’, "forutse’, "avse’, "kan’, "skulle
kunna", "planera’, "potentiell’) "forutse’, "beraknad’, "ska" eller "skulle”
eller, i varje enskilt fall, dess negationer, eller liknande uttryck, eller genom
diskussioner om strategi, planer eller avsikter, innefattar ett antal risker
och osdkerheter. Andra sddana uttalanden identifieras utifran det aktu-
ella sammanhanget. Framatriktad information ar till sin natur forenad
med savdl kanda som okdnda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom
den dr avhdngig framtida hdndelser och omsténdigheter. Framatriktad
information utgér inte ndgon garanti vad avser framtida resultat eller ut-
veckling, och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad
som uttalas i framatriktad information. Andra faktorer som kan medféra
att Bolagets faktiska verksamhetsresultat eller prestationer avviker fran
innehallet i framatriktade uttalanden innefattar, men dr inte begrénsade
till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktade uttalanden

i Prospektet gdller endast vid tidpunkten for Prospektets offentliggéran-
de. Bolaget ldmnar inga utféastelser om att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av framatriktade uttalanden till féljd av ny information,
framtida handelser eller dylikt utéver vad som krévs enligt tillamplig
lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller statistik, prognoser, data och annan information
avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och annan
branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget
kanner till och kunnat férvissa sig om genom jamférelse med annan av
tredje man offentliggjord information har informationen som harrér fran
tredje man dtergivits pa eft korrekt satt och inga uppgifter, vars uteldm-
nande skulle géra den atergivna informationen vilseledande eller felaktig,
har uteldmnats. Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger
regelmadssigt att informationen dari harror fran kallor som bedéms vara
tillforlitliga, men att informationens korrekthet och fullstandighet inte
kan garanteras. Bolaget har inte pd egen hand verifierat, och kan darfor
inte garantera korrektheten i, eller fullstandigheten av, den marknadsin-
formation som finns i Prospektet och som har hdmtats eller harrér fran
externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara
framatblickande, foremal for osdkerhet, kan komma att tolkas subjektivt
och reflekterar inte nodvéndigtvis faktiska eller framtida marknadsférhal-
landen. Sadan information och statistik ar baserad pa marknadsunder-
sokningar, vilka i sin tur dr baserade pa urval och subjektiva tolkningar
och bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter
och transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden,
bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna. Féljaktligen
bor potentiella investerare vara uppmarksamma pa att marknadsinfor-
mationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinforma-
tion som aterfinns i detta Prospekt inte nédvandigtvis utgér tillforlitliga
indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ("Nasdagq First North”) &r en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdaq Stock-
holm. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad.
Bolag pa Nasdagq First North regleras av Nasdaq First Norths regler och
inte av de juridiska krav som stdlls for handel pa en reglerad marknad.
En placering i ett bolag som handlas p& Nasdaq First North ar mer risk-
fylld an en placering i ett bolag som handlas pé en reglerad marknad.
Alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pa Nasdag First North har
en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs.
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Foljande delar av nedanstéende finansiella rapporter dr inforlivade genom hdnvisning och utgar en del av EU-tillvéxtpro-
spektet samt ska ldsas som en del ddrav. De delar i respektive finansiell rapport som inte inférlivas genom hdnvisning
bedoms inte vara relevanta for en investerare och innehaller information som dterfinns i andra delar av EU-tillvaxtpro-
spektet.

Simris Alg delarsrapport jan till mar 2019 Sida
Delarsrapport jan - mar 2019

Resultatrakning 5
Balansrakning 5
Fordndring av eget kapital 6
Kassaflédesanalys 6
Nyckeltal 6
Kalla: hitps:/ /mb.cision.com/Main/14177/3105785/1243259 pdf

Simris Alg delarsrapport jan till mar 2020 Sida
Delarsrapport jan - mar 2020

Resultatrakning 4
Balansrakning 4
Forandring av eget kapital 5
Kassaflodesanalys 5
Nyckeltal 5
Kalla: https:/ /mb.cision.com/Main/14177/2806116/1039286.pdf

Simris Alg arsredovisning 2018 Sida
Arsredovisning 2018

Flerarséversikt 30
Resultatrakning 31
Balansrakning 32-33
Forandring av eget kapital 34
Kassaflodesanalys 34
Noter 39-44
Kalla: https:/ /mb.cision.com/Main/14177/2797210/1032128 pdf

Simris Alg Arsredovisning 2019 Sida
Arsredovisning 2019

Férvaltningsberdttelse 9-1
Flerarséversikt 2
Resultatrakning 13
Balansrékning 14-15
Fordndring av eget kapital 16
Kassaflédesanalys 16
Noter 21-26

Kalla: https://mb.cision.com/Main/14177/3109631/1246272.pdf
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SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

INLEDNING

1.1

1.2.

1.1

1.4.

1.5.

Vardepapperens namn och ISIN-kod

Identitet, LEI-kod och
kontaktuppgifter

Uppgifter om behérig myndighet
som godkdnt EU-tillvaxtprospektet

Datum fér godkdnnande av
EU-tillvaxtprospekt

Varning

Erbjudandet omfattar units bestdende av tre (3) B-aktier och tva (2) teckningsoptioner av
serie 2020/1i Simris Alg AB. B-aktierna har ISIN-kod SEO08091664. Teckningsoptioner-
na av serie 2020/1 har ISIN-kod SE0014555470.

Bolagets firma &r Simris Alg AB, med organisationsnummer 556841-9187 och LEI-kod
(identifikationsnummer fér juridisk person) 529900P0OACIS2UI3ZX27.

EU-fillvaxtprospektet har granskats och godkdnts av Finansinspektionen som gar att né
per telefon 08-408 980 00, och per e-post finansinspektionen@fi.se, samt pd besdks-
adress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.

www.fi.se

EU-tillvéxtprospektet godkandes den 18 juni 2020.

Denna sammanfattning bér Idsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla
beslut om att investera i vardepapperen bér grundas pdé att investeraren studerar hela
EU-tillvéixtprospektet. Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar eft yrkande relaterat fill information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den
investerare som dr karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att
betala kostnaden for att versatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga férfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat samman-
fattningen, inklusive éversdttningen av denna, men enbart om sammanfattningen Gr
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-fillvéxtpro-
spektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-fillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de
berérda vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1.

Information om emittenten

Simris Alg d@r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 12 februari 2011 och
vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sdte i Simrishamns kom-
mun. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Bolaget bedriver verksamhet inom tillverkning och férsaljning av produkter med odlade
mikroalger, utveckling av teknologier och processer for odling och produktion med mikro-
alger, konsultverksamhet och marknadsféring inom ftillverkning, teknik och miljétjéinster
med mikroalger, samt ddrmed férenlig verksamhet.

Bolagets verkstdllande direktér ar Fredrika Gullfot.
Nedan listas samtliga dgare med innehav éverstigande fem procent av antalet aktier

eller roster i Bolaget per den 30 april 2020, inklusive darefter kanda férandringar. Bolaget
ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Namn A-aktier B-aktier Kapital Réster
AB Box Play 0 2670 023 1240% 12,26%
Fredrika Gullfot™ 250 000 747 839 4,69% 5,79%
Avanza Pension 0 1138 953 529% 523%
Ovriga akfieagare 0 16 827 542 7813% 17123%
Totalt 21286 688 100,00% 100,00%

" Fredrika Gullfot innehar samtliga 250 000 A-aktier.
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2.2.

24.

Finansiell nyckelinformation

Huvudsakliga risker
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Nedan presenteras viss finansiell information for rakenskapsaren 2018 och 2019, samt
perioden den 1januari-31 mars fér aren 2019 och 2020. Den finansiella informationen
har hamtats fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och
2019 samt delarsrapporterna for perioden 1 januari-31 mars 2019 och 2020. Delarsrap-
porterna har inte granskats av Bolagets revisor.

Finansiell nyckelinformation

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01  2018-01-01
2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2018-12-31

(3 manader) (3 manader) (12 manader) (12 mana-
der)
KSEK Ej granskad Ej granskad Reviderad Reviderad
Nettoomsdttning 265 1176 1743 762
Roérelseresultat -6 859 -5 006 -24 626 -22 671
Periodens resultat -6 485 -4 990 -26 912 -2397
Totala tillgangar 44 964 48 936 52 207 49 836
Eget kapital 28 423 34 686 34996 39782
Kassafléden fran den -5 980 -5 488 -17 316 -22 269
|6pande verksamheten
Kassafléden fran -6 0 -356 -169
investerings-
verksamheten
Kassafloden fran -232 4 655 2115 19 429
finansierings_
verksamheten
Nyckeltal

Nettoomsdttning 265 1176 1743 762
Rérelseresultat -6 859 -5 006 -24 626 -22 671
Balansomslutning 44 964 48 936 52 207 49 836
Soliditet (%) 63 n 67 80
Utestaende aktier 21536 688 13443756 21536 688 13 443 756
effer periodens slut
Medelantalet an- 16 7 16 15

stdllda
VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER

Utbrott av coronaviruset

Den 11 mars 2020 meddelade Varldshalsoorganisationen (WHO) att spridningen

av coronaviruset klassificeras som en pandemi. | syfte att begrdnsa spridningen av
coronaviruset har myndigheter 6ver hela varlden infort olika former av restriktioner
och andra ingripande atgdrder. | ett kortsiktigt perspektiv har reserestriktioner, stdngda
underleverantérer och stoppade transporter lett till en kraftig inbromsning av Bolagets
pagdende marknadssatsning i USA och Sydkorea. Bade den globala e-handeln fill
konsument och marknaden fér halsoprodukter har dock 6kat under krisen. Simris Algs
malgrupp tillhér inte heller de grupper vars képkraft drabbas namnvért i lagkonjunk-
turer. En Idngre tids ekonomisk nedgang till foljd av virusutbrottet bedéms darfor inte
paverka Bolagets forsdljiningsutveckling i nadgon stérre utstrackning. Virusutbrottet
férsvarar dock lansering och marknadsféring av Bolagets produkter vilket, for det fall
virusutbrottets foljdverkningar skulle stracka sig éver flera kvartal framéver, skulle ha en
medelhog paverkan pé Bolagets finansiella tillvaxt och utveckling av pagaende samt
framtida projekt.

Sannolikhet fér att risken intréffar: Hog

Bolagets expansion

Simris Alg har en langsiktig malsdttning att etablera Bolaget som en betydande aktér
pa den globala marknaden fér omega-3. Bolagets framtida fillvéxt beror pa férmagan
att etablera sig bade i Sverige och pa internationella marknader. | dagsléaget sdljs de
produkter som har godkdnnande pd hemmamarknaden och lansering av Simris® Algae
Omega-3 har inletts i USA och Sydkorea.
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Huvudsakliga risker
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Framgangen beror vidare pa férmagan att bygga en organisation som klarar att véxa
snabbt och kan ta vara pa tillvaxtpotentialen och skapa I6nsamhet. Det finns en risk att
Bolaget inte klarar av att etablera sig i Sverige och pd internationella marknader samt
att Bolagets organisation inte lyckas tillvarata tillvdxtpotentialen och skapa tillrdcklig
[6nsamhet. Bolaget bedémer att risken, vid utfall, skulle kunna ha en medelhég negativ
paverkan pd Bolagets omsdttning, intjaningsférmaga och resultat.

Sannolikhet fér att risken intréffar: Medel

Lageruppbyggnad

Produktionen ar beroende av eft antal leverantérer i nedstromskedjan. Vissa leverantérer
har krav pa stora minimivolymer, vilket innebdr att det finns risk for att lagret av fillver-
kade produkter kan komma att bli stérre an vad bolaget dnnu formar sdlja inom ramen
for produkternas hallbarhetsdatum. Det innebdr att det finns en risk for nedskrivningar
av lager som i sin tur har en negativ pdverkan pa resultatet. Bolaget bedémer att
riskens férekomst har en lag negativ paverkan pa Bolagets resultat.

Sannolikhet fér att risken intréffar: Medel
LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Novel Foods-reglering inom EU

Inom EU omfattas tvé av Bolagets omega-3-produkter (Simris® Algae Omega-3 och
Simris® Algae Omega-3 for Athletes) av férordning (EU) 2015/2283 om nya livsmed-
el, den sa kallade Novel Foods-férordningen. Enligt férordningen ska nya livsmedel
férhandsgranskas och godkannas innan de far féras ut pd marknaden inom EU. Som
novel foods réknas livsmedel och livsmedelsingredienser som inte konsumerats i nagon
storre utstrackning inom EU fére 15 maj 1997. Enligt regelverket sker granskningen cen-
tralt av EFSA, EU-kommissionens organ for livsmedelssakerhet. Arbetsgruppen for Novel
Foods inom EFSA har vid ett flertal tillfallen under 2018, 2019 och 2020 aterkommit
med formella férfragningar om komplettering av Bolagets ansékan. Ansékan befinner
sig i slutfasen av det fjarde av fotalt fem steg i godkdnnandeprocessen, av vilket

deft sista utgér EU-kommissionens auktorisering av det nya livsmedlet enligt EFSA:s
rekommendation. Det finns en risk att godkdnnande for forsaljning inom EU fordrojs
ytterligare eller att Bolaget inte erhdller sadant godkdnnande. Da Bolaget framfér allt
ar verksamt pd marknader utanfér EU bedémer Bolaget att riskens férekomst skulle ha
en medelhég negativ paverkan pé Bolagets omsdttning, intjdningsformaga och resultat.

Sannolikhet fér att risken intréffar: Medel

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.0

Information om vdrdepapperen,
rattigheter forenade med vdrdepap-
peren och utdelningspolicy

Antalet aktier i Simris Alg fére Erbjudandet uppgar till 21 536 688, med ett kvotvdrde
om cirka 0,0869 SEK. Vardepapperen som erbjuds dr units bestdende av akfier av
serie B (ISIN-kod SE008091664) och teckningsoptioner av serie 2020/1 (ISIN-kod
SE0014555470). Genom Erbjudandet kan hégst 32 305 032 nya B-aktier tillkomma
och yfterligare 21 536 688 nya B-aktier om teckningsoptionerna nyttjas fullt ut. Teck-
ningsperiod for teckningsoptionerna I6per fran och med den 2 oktober 2020 till och
med den 16 oktober 2020.

Aktierna i Simris Alg har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rét-
tigheter som ar férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som
foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med férfaranden som
anges i denna lag. Aktfierna i Bolaget ar denominerade i SEK. Bolaget har tva aktieslag
med olika réstvarde vilka samtliga ar emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie av serie
B berattigar till en (1) rést pa Simris Algs bolagsstémma samtidigt som varje aktie av
serie A bergttigar till tva (2) roster.

A-aktierna dr onoterade och omfattas av omvandlingsférbehall som innebdr att de pa
begdran av Ggaren kan omvandlas till B-aktier. Varje réstberdattigad aktiedgare far vid
bolagsstdmma résta for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier. Beslutar
Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsop-
tioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i
férhallande fill det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier medfér lika ratt till andel
i Bolagets vinst och fill eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstGmman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Ratt till eventuell
utdelning tillkommer den som p& den av bolagsstdmman faststéllda avstémnings-
dagen for utdelning @r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda
aktieboken. Samtliga aktier &r av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i hdndelse
av insolvens.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | SIMRIS ALG AB
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3.1

3.2.

SIS

34.

Information om vdrdepapperen,
rattigheter forenade med vdrdepap-
peren och utdelningspolicy

Plats for handel med vardepapperen

Garantier som vdrdepapperen om-
fattas av

Huvudsakliga risker som dr specifika
for vardepapperen

Bolagets formaga att betala framtida utdelningar och omfattningen av sadan utdelning
beror pd Bolagets framtida resultat, stdllning, kassaflode, rérelsekapitalbehov och andra
faktorer. Villkoren foér eventuella framtida kreditavtal kan ocksa férhindra att utdelning
betalas. Simris Alg har hittills inte [dmnat nadgon utdelning och nagon utdelning dr inte
heller planerad for de kommmande aren, dé eventuella vinstmedel planeras att aterinves-
teras i Bolaget. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stélining s medger, kan
utdelning bli aktuellt. Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy.

Simris Algs B-aktier ar foremal for handel pd Nasdaq First North, vilken d@r en alternativ
marknadsplats, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska
status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna i
Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North i samband med att
Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

Teckningsoptionerna av serie 2020/1 avses tas upp till handel pd Nasdaq First North
efter slutlig registrering av Foretrddesemissionen hos Bolagsverket. Det finns dock ingen
garanti for att teckningsoptionerna kommer att tas upp fill handel.

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Vidhdngande teckningsoptioner

Kursutvecklingen i Simris Algs aktie kan paverka handeln med de teckningsoptioner som
emitteras i Erbjudandet. En negativ utveckling av kursen pé Bolagets aktie kan komma
att medféra negativa effekter pa teckningsoptionernas varde. Om aktiekursen gar ned
under kursen for utnyttjande av teckningsoptioner vid I6sentidpunkten forfaller teck-
ningsoptionerna utan vérde. Det finns vidare en risk att teckningsoptionerna inte tas upp
till handel. Bolaget bedémer att risken skulle ha en lag paverkan for aktiedgarna.

Sannolikhet fér att risken intraffar: Hog

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1.

Villkor och tidplan for att investera i
vardepapperet
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Foretradesratt till teckning

Den som pé& avstdmningsdagen den 22 juni 2020 ér registrerad som aktiedgare i Simris
Alg erhaller en (1) unitratt per innehavd aktie. Tva (2) unitrdtter ger ratt att teckna en (1)
ny unit i Bolaget. En unit bestar av tre (3) nyemitterade B-aktier och tva (2) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie 2020/1.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 32 305 032 nyemitterade B-aktier, motsvarande en emis-
sionslikvid om 29 074 529 SEK fére emissionskostnader. Vidare omfattar Erbjudandet
hogst 21 536 688 teckningsoptioner av serie 2020/1. Teckningsoptioner av serie 2020/1
kan tillféra Bolaget ytterligare maximalt mellan 1871 007 SEK och 38 766 038 SEK fore
emissionskostnader, beroende pd teckningskurs. Vid full teckning i Féretradesemissionen
och fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie 2020/1 kan Bolaget ddrmed tillféras
som mest 67 840 567 SEK fére emissionskostnader.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 2,70 SEK per unit, vilket motsvarar 0,90 SEK per B-aktie. Teckningsop-
tionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av nya units ska ske under perioden fran och med den 24 juni 2020 fill och
med den 8 juli 2020. Effer teckningsperiodens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga
och mister darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer att, utan avisering fran
Euroclear, avregistreras fran aktiedgarnas VP-konton. Styrelsen for Simris Alg dger ratt att
forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
férlangning av tiden fér teckning och betalning ska beslutas senast fére teckningsperio-
dens utgang och offentliggéras genom pressmeddelande.

Villkor fér Teckningsoptioner av serie 2020/1

Varje teckningsoption av serie 2020/1 ger rdtt att teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget mot
kontant betalning motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i
Bolagets B-aktie pa Nasdagq First North under perioden frén och med den 17 september
2020 till och med den 30 september 2020, dock ldgst kvotvardet och hégst 1,80 SEK.
Teckning av B-aktier med st6d av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren
for teckningsoptionerna under perioden fran och med den 2 oktober 2020 till och med
den 16 oktober 2020. De fullstandiga villkoren fér teckningsoptioner av serie 2020/1 finns
tillgéingliga pd Bolagets hemsida, www.simrisalg.se.
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Handel med teckningsoptioner

Styrelsen i Simris Alg avser att anséka om att de nya teckningsoptionerna av serie
2020/1 tas upp till handel pa Nasdagq First North i samband med att omvandling av BTU
till aktier och teckningsoptioner sker, vilket beréknas ske under vecka 31 2020. ISIN-koden
fér teckningsoptioner av serie 2020/1 ér SE0014555470.

Handel med unitratter

Handel med unitratterna kommer att ske pa Nasdagq First North under perioden fran och
med den 24 juni 2020 ftill och med den 6 juli 2020. Véardepappersinstitut med erforderliga
fillstdnd handldgger férmedling av kép och férsdljining av unitrétter. Den som énskar képa
eller sdlja unitratter ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissiondr. Unitratter i
Foretradesemissionen maste sdljas senast den 6 juli 2020 eller anvandas for teckning av
units senast den 8 juli 2020 foér att inte bli ogiltiga och férlora sitt varde.

Tilldelningsprinciper

Teckning av units ska dven kunna ske utan stéd av unitratter. Om inte samtliga units
tecknats med stod av unitratter ska styrelsen bestémma att tilldelning av units utan stéd
av unitratter far ske inom ramen fér emissionens hégsta belopp. Sédan tilldelning ska:

a) i férsta hand ske fill sadana tecknare som éven tecknat units med stéd av unitrdtter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pé& avstdmningsdagen eller inte, och fér det fall att
filldelning ftill dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal unitrétter som utnyttjats for teckning av units och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning;

b) i andra hand ske till andra som tecknat utan stéd av unitrétter, och fér det fall att till-
delning fill dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande ftill det antal
units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;

c) i tredje hand ske till emissionsgaranterna i férhallande till storleken av de
stallda garantiatagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Utspddning

Aktiedgare som vdljer att infe delta i Féretradesemissionen kan komma att fa sin dga-
randel utspadd med upp till cirka 60,00 procent av det totala antalet aktier och réster i
Bolaget. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i Féretrddesemissionen kan
aktiedgare som vdljer att inte delta i Foretrddesemissionen kommma att fa sin dgarandel
utspddd med ytterligare cirka 28,57 procent av det totala antalet aktier och réster i Bola-
get. Den maximala utspddningen fér en aktiedgare som vdljer att inte delta i Féretrades-
emissionen uppgdr sdledes fill cirka 71,43 procent av det totala antalet aktier och réster i
Bolaget.

Uppskattade kostnader fér Erbjudandet

Emissionskostnaderna bergknas uppgé till cirka 3,6 MSEK och bestar huvudsakligen av
kostnader fér garantidtagande samt erséattning till finansiell och legal radgivning i anslut-
ning fill Féretrddesemissionen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | SIMRIS ALG AB
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Motiv

Bolaget har inlett marknadslanseringen av sina forsta konsumentprodukter i begrénsad
skala. Insatserna behdver framéver dkas avsevart, framfér allt pad USA-marknaden dar
Bolaget bedémer att forutsattningarna fér ndrvarande dr mest gynnsamma for att 6ka
tillvéixten och pa sikt na lonsamhet. Bolaget behover 6ka forsdljningsinsatserna inom
bade retail (aterférsdljare) och direkt till konsument genom e-handel. Organisationen
behover darfor forstarkas med de personalresurser och kompetenser som @nnu saknas
for en lyckad lansering. Vidare behover Bolaget 6ka marknadsféringen och kénnedo-
men om omega-3 fran alger som alternativ. Detta innefattar Gven kreativa samarbeten
och opinionsbildning inom de havsmiljéfragor dér alger spelar en viktig roll fér en mer
hallbar ravarukedija.

Foreliggande Erbjudande syftar till att erhalla rérelsekapital, stdarka Bolagets finansiella
resurser for att 6ka ovan beskrivna insatser, samt for aterbetalning av brygglan. Simris
Alg genomfor darfor Foretradesemissionen, som vid full teckning tillfor Bolaget cirka
291 MSEK fére emissionskostnader, som berdknas uppgé till cirka 3,6 MSEK, huvud-
sakligen bestdende av emissionsgarantier och ersattningar for finansiella och legala
radgivare i anslutning fill Féretradesemissionen.

Simris Alg avser anvénda nettolikviden till foljande Gndamdl i prioritetsordning:

« aterbetalning av brygglan- 30 procent.

« forstarkning av rorelsekapital - 50 procent

« forsdljnings- och marknadsféringskostnader for att nd utvalda marknader - 20
procent.

| det fall Féretrédesemissionen fulltecknas och teckningsoptioner av serie 2020/1
utnyttjas till fullo kan Bolaget komma att erhalla ytterligare maximalt 1,9 - 38,8 MSEK
fore emissionskostnader, beroende pa faststdlld teckningskurs. Nettolikviden fran
teckningsoptionerna (légst cirka 1,8 MSEK och hégst cirka 36,5 MSEK) ér avsedd att
finansiera nedanstdende aktiviteter, angivna i prioritetsordning:

«  forstarkning av rérelsekapital = 50 procent.
« férsaljnings- och marknadsféringskostnader for att nd utvalda marknader - 50
procent.

Om Foéretradesemissionen, trots Idmnade teckningsférbindelser och ingangna ga-
rantiavtal, inte tecknas i fillrdcklig utstrackning for att técka rorelsekapitalbehov kan
Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget
kan darmed komma att tvingas séka alternativa finansieringslésningar alternativt
genomféra kostnadsnedskdarningar eller tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt én
beréknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall dessa atgéarder inte
skulle vara fillrackliga kan Bolaget bli foremal for féretagsrekonstruktion, konkurs eller
annan avveckling.

Radgivare, intressen och intressekonflikter

Mangold &r finansiell radgivare och emissionsinstitut i samband med Erbjudandet

och erhdller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet. Mangold kan i framtiden komma att tillhandahdlla ytterligare finansiella
tidnster till Bolaget. Advokatfirman Delphi @r legal radgivare i samband med Erbjudan-
det och erhaller ersattning for utférda tjanster enligt I6pande rékning. Dessa har bitratt
Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
Bolaget friskriver sig Mangold och Advokatfirman Delphi fran allt ansvar i férhallande
till befintliga och blivande aktiedgare i Simris Alg och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pd uppgifter i Prospekfet.

Flera styrelseledamaéter och ledande befattningshavare har vissa finansiella intressen i
Simris Alg till féljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget. Foretrade-
semissionen dr till cirka 1,06 procent tackt av teckningsférbindelser, vilka har ldmnats av
vissa stérre aktiedgare, se under "Teckningsforbindelser” i avsnittet "Erbjudandets vill-
kor" Foretradesemissionen omfattas av garantidtaganden motsvarande 48,94 procent
av Foretrddesemissionen, se under "Garantidtaganden” i avsnittet "Erbjudandets villkor".

Utover ovanstdende parters infresse att Foretrddesemissionen kan genomféras fram-
gdngsrikt, samt avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedéms
det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Fére-
tradesemissionen.
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Ansvariga personer

Styrelsen for Simris Alg @r ansvarig for innehallet i Prospektet.
Savitt styrelsen kdanner till dverensstdmmer informationen i Pro-
spektet med sakforhallandena och ingen uppgift har uteldmnats
som sannolikt skulle kunna pdverka dess inneboérd. Styrelsen for
Simris Alg bestar per dagen for Prospektet av styrelseordférande
Johan Jérgensen, samt styrelseledaméterna Nils Andersson,
Anders Frostenson, Fredrika Gullfot och Magnus Hogstrom. For
mer information om styrelsen, se avsnittet "Styrelse och ledande
befattningshavare”. Detta Prospekt har godkdnts av Finansin-
spektionen den 18 juni 2020 och dr giltigt i tolv manader raknat
fran dagen for godkdnnande. Skyldigheten att fillhandahalla
tillagg till Prospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tilldmp-
ligt efter utgdngen av Prospektets giltighetstid.

Upprattande och registrering av prospektet
EU-fillvéxtprospektet har godkdnts av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt Europaparlamentets och Radets
forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkdanner detta
EU-fillvéxtprospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav pa
fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges i férord-
ning (EU) 2017/1129.

Kallférteckningar
Alger ska radda vérlden, (2016). Bra Koll,Nr 5-6, 2016

Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod
for den emittent som avses i detta EU-tillvaxtprospekt eller
ndgot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
EU-fillvaxtprospekt. Investerare bér géra sin egen bedémning
av huruvida det dr Iampligt att investera i de vérdepapper som
avses i EU-tillvaxtprospekt. EU-tillvéxtprospekthar uppréttats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospekt-
férordningen.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekréftar att informationen som inhamtats fran tredje part har
atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kdnner fill och kan utréna
av information som offentliggjort av berérd part, inga sakfér-
hallanden har uteldmnats som skulle kunna géra den dtergivna
informationen felaktig eller vilseledande. De tredjepartskallor
som Simris Alg har anvant sig av vid upprattande av EU-tillvaxt-
prospektet framgdr i kallférteckningen nedan. Informationen pa
dessa hemsidor utgér inte en del av EU-tillvaxtprospektet och
har inte granskats eller godkants av den behériga myndigheten.
Uttalanden i EU-tillvaxtprospektet grundar sig pa styrelsens

och ledningens samlade bedémning om inga andra grunder
uttryckligen anges.

Application for the authorization of DHA and EPA-rich Algal Oil from Schizochytrium sp., Martek Biosciences Corporation 2010
Changing Markets Foundation (2019). Fishing for catastrophe: How global aquaculture supply chains are leading to destruction of wild fish
stocks and depriving people of food in India, Vietnam and The Gambia. http://changingmarkets.org/wp- content/uploads/2019/10/CM-WEB-FI-

NAL-FISHING-FOR-CATASTROPHE-2019.pdf

De vann sydsvenskt cleantechpris, (2010). Miljé & Utveckling 2010-10-28 https://miljo-utveckling.se/de-vann-sydsvenskit-cleantechpris/

Egenvardsmarknaden 2018, Svensk Egenvard och Euromonitor International

EPA and DHA Omega-3 Ingredient Market Report 2015-2016, GOED 2017

European Food Safety Authority, EU:s myndighet for livsmedelssdkerhet

Global Wellness Economy Monitor October 2018, Global Wellness Institute

Hon har hittat framtidens olja, (2014). Veckans Affdrer 2014-06-12 https://wwwva.se/nyheter/2014/06/12/hon-har-hittat-framtidens-olja/
License to Krill: The Little Known World of Antarctic Fishing, Greenpeace International 2018

Life's DHA (Omega-3 DHA) och Life's Omega (Omega-3 DHA & EPA) fran DSM, http://www.lifesdha.com

Miljopris till Skanefrd igen, (2017) Ystads Allehanda 2017-12-19 http://www.ystadsallehanda.se/simrishamn/miljopris-till-skanefro-igen/
Nordic Nutrition Recommendations 2012, 5:e upplagan, Nordic Council of Ministers 2014

Svensk Egenvard https://www.svenskegenvard.se/

The State of Fashion 2018, The Business of Fashion and McKinsey & Company

Tocher et. al. (2019). Omega-3 Long-Chain Polyunsaturated Fatty Acids, EPA and DHA: Bridging the Gap between Supply and Demand. Nutri-
ents, 11(1), 89. doi:10.3390/nu11010089

Transforming our world: The 2030 agenda for sustainable development, United Nations 2015

Trends in the use of complementary health approaches among adults, National Health Statistics Report 2015

Wellness Trends in 2019, CB Insights

Winwood, R. J. Algal oil as a source of omega-3 fatty acids. Food Enrichment with Omega-3 Fatty Acids 2013.

$930M invested in alternative proteins in Q1 2020 tops record-setting 2019 totals, FoodDive.com (2020)

2019 Plant-based Market overview, Good Food Institute (GFI) 2019
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Motiv

Bolaget har inlett marknadslanseringen av sina forsta konsumentprodukter i begrdnsad skala. Insatserna behover framover 6kas
avsevart, framfér allt pad USA-marknaden dar Bolaget bedomer att férutsdttningarna fér ndrvarande ar mest gynnsamma for att ka
tillvéxten och pa sikt na l[nsamhet. Bolaget behover éka férsdljningsinsatserna inom béde retail (aterforsdljare) och direkt till konsu-
ment genom e-handel. Organisationen behover darfor forstdrkas med de personalresurser och kompetenser som dnnu saknas for
en lyckad lansering. Vidare behéver Bolaget 6ka marknadsféringen och kdnnedomen om omega-3-fran alger som alternativ. Detta
innefattar Gven kreativa samarbeten och opinionsbildning inom de havsmiljofragor dar alger spelar en viktig roll for en mer hallbar
ravarukedja.

Foreliggande Erbjudande syftar fill att erhalla rorelsekapital, stérka Bolagets finansiella resurser for att 6ka ovan beskrivna insatser,
samt for aterbetalning av brygglan. Simris Alg genomfor darfor Foretrddesemissionen, som vid full teckning tillfor Bolaget cirka
291 MSEK fore emissionskostnader, som berdknas uppgd fill cirka 3,6 MSEK, huvudsakligen bestédende av emissionsgarantier och
ersdttningar for finansiella och legala radgivare i anslutning till Foretrddesemissionen.

Simris Alg avser anvénda nettolikviden fill féljande dndamal i prioritetsordning:

+ dtferbetalning av brygglan - 30 procent.
«  forstarkning av rérelsekapital = 50 procent.
+  forsdljnings- och marknadsféringskostnader for att nd utvalda marknader - 20 procent.

| det fall Féretradesemissionen fulltecknas och teckningsoptioner av serie 2020/1 utnyttjas fill fullo kan Bolaget komma att erhélla
ytterligare maximalt 1,9 - 38,8 MSEK fére emissionskostnader, beroende pa faststdlld teckningskurs. Nettolikviden fran teckningsop-
tionerna (lagst cirka 1,8 MSEK och hégst cirka 36,5 MSEK) ar avsedd att finansiera nedanstdende aktiviteter, angivna i prioritetsord-
ning:

- forstarkning av rorelsekapital - 50 procent.
+ forsdljnings- och marknadsféringskostnader for att nd utvalda marknader — 50 procent.

Om Foretradesemissionen, trots IGmnade teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i fillréicklig utstrdckning

for att tacka rorelsekapitalbehov kan Bolaget f& svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan
ddarmed komma att tvingas soka alternativa finansieringslosningar alternativt genomféra kostnadsnedskdrningar eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall dessa dtgdrder inte skulle vara tillrackliga
kan Bolaget bli foremal for foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling.

Radgivare, intressen och intressekonflikter

Mangold dr finansiell rddgivare och emissionsinstitut i samband med Erbjudandet och erhéller en pé férhand avtalad ersattning for
utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Mangold kan i framtiden komma att tillhandahalla ytterligare finansiella tjanster till
Bolaget. Advokatfirman Delphi dr legal réddgivare i samband med Erbjudandet och erhaller ersattning for utforda tjanster enligt 16-
pande rdkning. Dessa har bitrétt Bolaget i uppréttandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver
sig Mangold och Advokatfirman Delphi fran allt ansvar i forhallande till befintliga och blivande aktiedigare i Simris Alg och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pé
uppgifter i Prospektet.

Flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare har vissa finansiella intressen i Simris Alg fill féljd av deras direkta eller indi-
rekta innehav av aktier i Bolaget. Foretradesemissionen dr till cirka 1,06 procent tackt av teckningsforbindelser, vilka har I6mnats av
vissa storre aktiedgare, se under "Teckningsforbindelser” i avsnittet "Erbjudandets villkor” Féretrddesemissionen omfattas av garantia-
taganden motsvarande 48,94 procent av Féretrddesemissionen, se under "Garantidtaganden” i avsnittet "Erbjudandets villkor"

Utéver ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende emissionsgaranter att

avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstéende har ekonomiska eller andra intressen i Féretrddesemissionen.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETS- OCH
MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Simris Alg dr ett flerfaldigt prisbelénat innovationsbolag och pionjérer

i utvecklingen av mikroalger som ny odlingsgroda och bioteknologisk
produktionsplattform. Bolagets ambition ar att raédda hotade marina
livsmiljoer genom att tillverka ravaror fran odlade alger istdllet for fran
fisk och andra havslevande djur. Bolaget har utvecklat en industriell
process for odling av alger och tillverkning av omega-3, som alterna-
tiv till fiskolja och krill. Simris Alg dger hela vérdekedjan "from farm to
bottle” dv.s. frédn odling till fardigstalld produkt. Produkterna sdljs under
det egna varumarket Simris® Algae Omega-3, och riktar sig till en glo-
balt véixande marknad inom wellness och vaxtbaserade alternativ.

Teknologi

Odling av mikroalger ar en relativt ny hégteknologisk pro-
duktionsprocess i granslandet mellan bioteknik och modernt
precisionsvattenbruk. Potentialen for processen bedéms vara
stor inom flera branscher, sasom livsmedel, Ickemedel, hudvard,
avancerade material med flera. De kommersiella tilldmpning-
arna dr dock dnnu fa, effersom teknikutvecklingen fortfarande
dr begrénsad till mestadels smaskaliga forskningsprojekt och
mindre utvecklingsbolag.

Simris Alg har utvecklat en flerfaldigt prisbelonad process for
algodling fran startkultur till skord och vidareforddling till ome-
ga-3. Savitt Bolaget kdnner fill ar processen unik och skiljer sig
fran konventionell bioprocessteknisk standard dé den &r baserad
pd naturliga algstammar och naturens egen fotosyntes.

Produktionsanldggning pd osterlen

Odlingarna finns i Hammenhég pa Osterlen i Skane, och bestar
av 2 000 kvadratmeter vaxthus och nybyggda, moderna labo-
ratorier. Utvecklingen pabérjades 2010 i laboratorieskala, och
2012 driftsattes en pilotanldggning for teknisk verifiering samt
tillverkning av algolja fill produktutveckling. Den storskaliga ut-
byggnaden paboérjades 2015, och sedan 2016 har anldggningen
varit i drift i full industriell skala.

Algodlingen &r en hogteknologisk spjutspetsanldggning och den
forsta i sitt slag i Sverige.! 2 Odlingen sker i en typ av vertika-
lodling med slutna system av glasrérsmoduler, dér algvattnet
kontinuerligt cirkulerar for att halla algerna i rérelse. Glasréren

i modulerna dr arrangerade for att maximera spridningen av
ljusinfallet, for att optimera tillvaxten genom att utsdtta algerna

"Hon har hittat framtidens olja, (2014). Veckans Affarer 2014-06-12 https:/ /wwwya.se/nyheter/2014/06/12 /hon-har-hittat-framtidens-olja/

Alger ska radda vérlden, (2016). Bra KollNr 5-6, 2016
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

for s& mycket solljus som majligt. Vaxthusens tadckmaterial har
extra hog ljustransmission, sa att s mycket som mojligt av det
naturliga solljuset kommer algerna tillgodo. Under den maorkare
delen av aret forstarks ljuset med LED-belysning. Tillforsel av kol-
dioxid, pumpning och klimat styrs av algoritmer som optimerar
tillvdxten och minimerar energiférbrukningen.

Odlingstekniken har fran grunden designats fér att vara mo-
dulart skalbar, och de olika stegen i nedstrémsprocessen ar
vilbeprévade och sdkra i industriell skala. Bolagets nuvaran-

de produktionskapacitet innebdr att Bolaget vid full drift och
forsdljning av hela drsproduktionen rdknar med att kunna né
break-even. Vid fastigheten i Hammenhog dger Bolaget mark for
minst en potentiell fredubbling av dagens odlingsyta, vilket ger
betydande skalférdelar. Bolaget avser bygga ut produktionska-
paciteten i takt med stigande marknadsefterfragan.

Odlingsprocess med positiv miljopdverkan

Simris Algs processinnovation omfattar hela kedjan fran start-
kultur 6ver odling och skord till efterbehandling och extraktion.
Tillsammans med Qualitas Health i Texas ar Bolaget ensamt
pd varldsmarknaden om att anvdnda just fotosyntetiska alger
for att tillverka omega-3. Konventionell industristandard for

omega-3-produktion fran alger &r s kallad heterotrof odling, dér
jastliknande alger odlas i socker- eller starkelsehaltig naringslés-
ning i slutna tankar. Detta ger inte samma positiva klimat- och
miljdeffekter som vid fotosyntes.® Vidare kan naturliga alger en-
dast producera omega-3 DHA vid heterotrof odling. Fér att dven
producera omega-3 EPA krdvs att algerna utsdtts fér genetiska
mutationer genom stralning eller kemisk behandling.* Bolaget
odlar endast naturliga algstammar, med hjdlp av den naturliga
fotosyntesen. Fotosyntes har positiva klimateffekter genom att
férbruka koldioxid som omvandlas fill syre.

Cirkuldr ekonomi och industriell symbios

Bolagets anldggning drivs med stor omsorg om miljén och en
uttalad ambition att ligga i yttersta framkanten inom cirkuldar
ekonomi och industriell symbios. Bland annat dr koldioxiden
som anvdnds i odlingarna en naturlig restprodukt fran vetets
jasning vid Absolut Vodkas destilleri i Nobbelév. Algerna binder
denna gréna koldioxid vid tillvaxten och omvandlar den fill syre
genom fotosyntesen, vilket innebdr gynnsamma klimateffekter.
Varmen levereras fran grannféretaget Skanefro, som flerfaldigt
prisbelénats for sin 16sning att omvandla sina restprodukter fill
biopellets.>®

Tocher et. al. (2019). Omega-3 Long-Chain Polyunsaturated Fatty Acids, EPA and DHA: Bridging the Gap between Supply and Demand. Nutrients, 11(1), 89.

doi:10.3390/nu11010089

Application for the authorization of DHA and EPA-rich Algal Oil from Schizochytrium sp., Martek Biosciences Corporation 2010

5 De vann sydsvenskt cleantechpris, (2010). Miljo & Utveckling 2010-10-28 https://miljo-utveckling.se/de-vann-sydsvenskt-cleantechpris/

Miljépris till Skanefré igen, (2017) Ystads Allehanda 2017-12-19 http://www.ystadsallehanda.se/simrishamn/miljopris-till-skanefro-igen/
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PRODUKTER

Mikroalger, eller vixtplankton, dr mikroskopiskt sma vattenlevande vaxter. Precis
som landbaserade véxter vaxer algerna genom fotosyntes, dar koldioxid i luften
omvandlas ftill syre med hjdlp av solljus. Samtidigt bildar algerna en rad kommer-
siellt viktiga biomolekyler, sdsom ftill exempel omega-3-fetter. Mikroalger bildar
basen i havets ndringskedja, vilket innebdr att manga dmnen som dr viktiga for
manniskor och djurs hdlsa ytterst kommer fran dessa alger. De anrikas sedan
genom havets ndringskedja i hdgre marina organismer sadsom fisk och skaldjur.
Dessvdrre anrikas dven miljogifter sésom kvicksilver, PCB och dioxiner i dessa djurs
vavnad. Genom att odla algerna istdllet for att g& omvdagen via till exempel fisk el-
ler krill far man helt vaxtbaserade alternativ utan miljégifter, som bade ar sdkrare

for konsumenten men ocksa miljomadssigt éverldgsna.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Omega-3 EPA och DNA bildas i naturen av havslevande mikroalger genom fotosyntesen och anrikas sedan i krill och fisk genom

havets ndringskedja. Genom att ta omega-3 direkt frdn algerna slipper man omvégen via krill eller fiskolja.

Simris® Algae Omega-3

Omega-3-fetter ar en grupp fleromdattade fettsyror som ar es-
sentiella, dv.s. vara kroppar kan inte tillverka dem sjdlva utan de
maste fillféras genom kosten. Just de marina omega-3-fetterna
dokosahexaensyra (DHA) och eikosapentaensyra (EPA) tillhér
nagra av de mest betydelsefulla byggstenarna i vara kroppar,
med flera fysiologiskt livsviktiga funktioner. Var egen formaga att
bilda DHA och EPA fran alfa-linolensyra, en omega-3-fettsyra
som finns i landbaserade vaxter, ar begrdnsad, varfor vi bor fa i
oss dven omega-3 EPA och DHA med kosten.”

Normalt far vi i oss dessa livsviktiga fetter genom att dta fet fisk.
Allt farre manniskor ater dock tillréckligt mycket fisk for optimalt
omega-3-intag, och halterna av miljégifter i fet fisk ar alarme-
rande héga i manga regioner. For vegetarianer, veganer och
fiskallergiker ar fisk inte heller ett alternativ.

Simris® Algae Omega-3 dr en serie kosttillskott baserade pé
Bolagets algolja med naturligt hég halt av marin omega-3 EPA
& DHA. Bolaget har lanserat tre olika formuleringar: en klassisk
omega-3-produkt, en produkt som sdrskilt riktar sig till idrottare
och motiondrer, och en tredje som dr anpassad fill gravida och
ammande maodrar. Bolagets omega-3 @r ren, séker och fri fran
de miljogifter som kan férekomma i fet fisk och fiskolja.

Simris® Algae Omega-3 (original) och Simris® Algae Omega-3
for Athletes bedéms av Bolaget vara helt unika pd marknaden

A

och innehdller omega-3 EPA fran Bolagets odlade kiselalger.
Dessa alger har varit kdnda ldnge for sin héga halt av omega-3,
men &r nya som livsmedel. Enligt EU-férordningen om Nya
livsmedel ska nya livsmedelsprodukter férhandsgranskas och
godkédnnas, innan de far sdljas inom EU. Produkterna sdljs darfor
dnnu endast i USA, i avvaktan pad godkdnnande inom EU. Lanse-
ring &r Gven planerad fér Sydkorea.

Nordic Nutrition Recommendations 2012, 5:e upplagan, Nordic Council of Ministers 2014
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16 VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Simris® Select

Simris Alg utvecklar Gven livsmedel och
hdlsoprodukter med odlade alger fran an-
dra leverantérer, under varumadrket Simris®
Select. Syftet med produktserien dr att
utoka utbudet och vacka nyfikenhet och
intresse for alger som sjdlvklar del av en
varierad och hdlsosam kost. Till skillnad
mot storre delen av marknadsutbudet
inom kategorin kommer algerna i serien
Simris® Select uteslutande fran utvalda
och strikt kvalitetsgranskade odlare i Eu-
ropa. Bolaget har néra relationer till dessa
odlare och kan ddrfér garantera mycket
hog produktkvalitet.

Produkt Simris® Algae Omega-3 Simris® Algae Omega-3 Simris® Algae Omega-3 Simris® Select
for Athletes for Mothers
Beskrivning Omega-3 EPA & DHA fran Omega-3 EPA & DHA med  Omega-3 DHA fran odlade  Kosttillskott och super-
odlade alger, utvecklad for  astaxanthin frén odlade al-  alger, utvecklad fér gravida  foods fran odlade alger,
en hdlsosam livsstil med ger, utvecklad for idrottare och ammande kvinnor for narvarande fem olika
omsorg om planeten och motiondrer produkter
Marknader USA (lanserad) Sydkorea USA (lanserad) Sydkorea Sverige, USA (lanserad) Sverige (lanserade)

(f.n. 2020) (f.n. 2020)

Sydkorea (f.n. 2020)

Kraver EU- godkannande Kraver EU- godkdnnande

Godkdnda hdlsopastaenden for omega-3 EPA & DHA enligt EFSAS

DHA bidrar fill att uppratthalla normal hjarnfunktion

DHA bidrar fill att uppratthalla normal syn

EPA och DHA bidrar till normal hjdrtfunktion

DHA bidrar till att uppratthalla normala nivaer av triglycerider i blodet
DHA och EPA bidrar till att upprétthdlla normalt blodtryck

DHA och EPA bidrar till att upprétthdlla normala triglyceridnivaer i blodet
DHA bidrar till normal synutveckling hos spédbarn upp till tolv méanader

Médrars intag av DHA bidrar till normal hjdrnutveckling hos foster och
spddbarn som ammas

Maodrars intag av DHA bidrar till normal 6gonutveckling hos foster och
spddbarn som ammas.

8 European Food Safety Authority, EU:s myndighet for livsmedelssakerhet
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SAMHALLSFORBATTRANDE PAVERKAN

Den globalt vaxande marknaden fér omega-3 EPA & DHA bidrar direkt till Gverfiskning av varldshaven genom att starka
ekonomiska incitament. Fiskolja dr en relativt vardefull produkt fran det industriella reduktionsfisket som existerar av en
enda anledning: det ar for I6nsamt for att lata bli.

Vid reduktionsfiske dr syftet med fangsten inte att fisken skall anvéndas som livsmedel, utan att reduceras fill bulkré-
varor i form av fiskmjol och fiskolja. Dessa anvands sedan till djurfoder och som foder i fiskodlingar, vilket forutom att
bidra till ohallbar animalieindustri ocksd innebdr stort resurssloseri. Fiskoljan kan dven anvéndas till omega-3-tillskott for
mdnniskor, och far darmed ett hogt ekonomiskt varde. Aven krillolja anvénds till omega-3-tillskott, och Greenpeace har
slagit larm om att det kade krillfisket till omega-3-tillskott riskerar att sld ut hela det kdnsliga ekosystemet i Antarktis.”

Omega-3 fran odlade alger innebdr inte bara en battre, mer hallbar férvaltning och battre utnyttjande av naturresurser,
jamfoért med fiskolja och krill° Tillgang till béttre alternativ innebdr ocksé att konsumenter allt starkare kommer ifraga-
satta konventionellt producerade omega-3-tillskott.

Bolagets bidrag till att uppna FN:s globala mal

| september 2015 antog FN:s medlemsldnder Agenda 2030, som med sina 17 globala mal ska leda fill avskaffandet av
extrem fattigdom, att ojamlikheter och ordttvisor minskar i varlden samt att klimatkrisen blir 16st. Bolagets verksamhet

bidrar till socialt och ekologiskt hallbar tillvaxt relaterat till flera av hallbarhetsmalen i FN:s Agenda 2030.

7ER0 Mal 2: ingen hunger
HUNGER

(({
W

Idag lever ungefdr 850 miljoner mdnniskor i
varlden i hunger. Anledning dr inte resursbrisf,
utan ojamlik tillgang till mat och ineffektiv
produktion. Produktionen av fiskmjol och
fiskolja berévar manniskor pd livsmedel ge-
nom att utarma fiskbestdnd och ta 6ver ravaror som behdvs for
madnsklig konsumtion. Fiskmjol- och fiskoljeindustrin skovlar vara
hav och forflyttar viktiga proteinkdllor fran fattiga samhdallen som
traditionellt lever pd kustndra fiske, till foder till odlad fisk samt
omega-3- tillskott som framst sdljs pd héginkomstmarknader.
Anvandning av algolja istdllet for fiskolja bidrar till en globalt mer
jamstalld tillgang ftill livsmedel, istdllet for utarmning av hav och
berévandet av traditionella livsmedelskdllor."

12 RESPONSIBLE Mal 12: hallbar konsumtion och produktion
CONSUMPTION
AND PRODUCTION

O

naturen. Genom sin hdllbara produktion bidrar Bolaget direkt

Agenda 2030 vill uppnd en hdllbar forvaltning
och ett effektivt nyttjande av naturresurser,
samt att sdkerstdlla att manniskor har den in-
formation och medvetenhet som behovs for en
hallbar utveckling och livsstilar i harmoni med

till mojligheten for konsumenter att géra mer hallbara konsum-
tionsval for sin hdlsa. Bolagets produkter och deras varumdrke
fungerar som budbdrare for att medvetandegéra problematiken
mellan konsumtion och ohdllbara ravaror, samtidigt som Bolaget
ocksd erbjuder konkreta alternativ.

Mal 9: hallbar industri, innovationer och

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

o

infrastruktur

Agenda 2030 ser innovation och teknologiska
framsteg som nyckeln till att finna hallbara
[6sningar for saval ekonomiska som miljo-
massiga utmaningar. Simris Alg bidrar direkt
till mal 9 genom att ta en innovation hela vagen fran forskning
och utveckling till en ny, ren och miljévanlig industriprocess.
Vidare bidrar Bolaget direkt till en mer hallbar industriell infra-
struktur genom starka inslag av industriell symbios och cirkuldr
ekonomi i sin produktion, bland annat genom att dtervinna den
naturliga koldioxiden som bildas under jésningsprocessen vid
Absolut Vodkas destilleri, fiarrvérme fran Skdnefros atervun-

na pellets, samt dtercirkulering av vatten fran Bolagets egna
odlingar.

1 LIFE BELOW Mal 14: hav och marina resurser
WATER Den tydligaste och mest betydelsefulla
kopplingen mellan Bolagets verksamhet
och Agenda 2030 finns vid mal 14, hav och
marina resurser. Att rddda haven innebdr att
rddda planeten. Odlad omega-3 fran alger
minskar rent konkret behovet och efterfrégan av de konventio-
nella ravarorna fiskolja och krill, och Bolaget bidrar pa sa vis fill
en mer hallbar férvaltning av havets resurser. En 6kad anvand-
ning av algolja framfor fisk- och krillolja minskar incitamenten
for overfiske, olagligt fiske och destruktiva fiskemetoder i enlighet
med mal 14.




VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

STRATEGI

Simris Algs huvudsakliga afférsmodell ér att utveckla, tillverka och sdlja omega-3-tillskott och andra hég-
vardesprodukter fran odlade alger till konsument. Odlingen bedrivs med hjdlp av en egenutvecklad process,
baserad pd algers naturliga fotosyntes. Bolaget har en fullt integrerad vertikal affdrsmodell frdn primdarpro-
duktion over foradling till distribution och férsdljning mot slutkund. P& sd vis kommer hela vardedkningen i

vardekedjan Bolaget tillgodo.

Malgrupp och kanaler

Bolaget riktar sig specifikt till en stor, globalt vaxande, medveten
och kopstark malgrupp som vdardesdtter kvalitet, hallbarhet och
ursprung framfér pris i sina konsumtionsval. Simris Alg positio-
nerar medvetet sina konsumentprodukter i de vre prissegmen-
ten, dér marknadstillvdxten dr hégre'? samt konkurrensen mindre
dn inom mellan- och lagprissegmentet. Har finns Gven en hog
andel konsumenter i kategorierna "innovator/early adopter’, dv.s.
konsumenter som dr forst med att prova helt nya produkter pd
marknaden och pa sa vis medverkar fill att skapa nya trender.

Simris Alg riktar sig i handeln till en ny wellness-kategori som
fér ndrvarande vaxer fram i skdarningspunkten mellan mode,
skonhet, hdlsa och fitness. Har finns en stark efterfragan pa nya
varumdarken som dr sofistikerade, nyskapande och autentiska.
Bolagets omega-3-produkter och Simris Alg som varumdarke dar
skréddarsydda for detta nya segment med sina héga krav pé
kvalitativa produkter, och ddr medvetna konsumtionsval dr en
sjdlvklarhet for den képstarka och frendsdttande malgruppen.

Simris Alg riktar sig direkt fill dessa konsumenter genom digitala
kanaler, i kombination med noga utvalda aterforsdljare som
fungerar som skyltfonster for Bolagets produkter och bidrar till
ratt positionering. Bolaget ar del av en trend ddr nya varumar-
ken, genom eft och samma namn, dger hela vardekedjan fran
utveckling och produktion till marknadsféring och forsdljning
mot slutkonsument genom framfér allt digitala kanaler. Fordelen
med denna kanalstrategi dr bland annat mojligheten till god
kundupplevelse genom bade produkt och service, och potentiellt
mycket hog lonsamhet.

Varumdrke som leder

Simris Alg har valt att sélja sina produkter under eget varumadrke.

Eft starkt varumdrke inspirerar, skapar tillhérighet och fungerar
som budbdarare for forandring. Exempel pa kdnda missions-
drivna varumarken fran Sverige som lyckats etablera sig som
ledande inom sina branscher &r Oatly och Mini Rodini. Det dr

2 The State of Fashion 2018, The Business of Fashion and McKinsey & Company
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Bolagets uttalade ambition att etablera Simris Alg som ndsta
missionsdrivna internationella varumdrke med svenskt ursprung.
Produkternas design, ett tydligt och sdarskiljande sprék i bade
text, form och bild, samt utvalda samarbeten ¢r delar i strategin
att etablera Simris Alg som ikoniskt varumarke och budbdrare
for hallbar och vaxtbaserad konsumtion, hélsa och sjdlvforverkli-
gande, och battre havsmiljo.

Konsumenter som driver

Konsumenter har stor makt 6ver marknaden och kan rosta

med pladnboken vid varje inkdp. Konsumenters krav kan leda

till betydande omvdlvningar i branschpraxis, sasom till exem-
pel stoppande av djurforsok i kosmetika, eller minskningen av
burhons for dggproduktion. Ny teknik kan méjliggéra forandring
genom bdttre och mer hallbara alternativ, och bade intresseor-
ganisationer och féretag kan féra upp viktiga fragor pd agendan.
Ytterst dr det dock konsumenter som till slut driver opinionen,
och tvingar den etablerade industrin och handeln att anpassa
sig till nya marknadskrav. Simris Algs strategi aft utveckla och
sdljo konsumentprodukter Gr darfor ett medvetet val for att driva
forandring pd marknaden.

Lonsamhet som mojliggor

Bolaget drivs av en dvertygelse om att féretag har en avgérande
roll i omstdllningen fill ett battre, mer hallbart samhdille. Bolagets
ambition @r att pa sikt nd mycket hog tillvaxt och l6nsamhet,
for att kunna géra stérsta majliga skillnad pd marknaden och i
branschen. Simris Alg har valt att satsa pd hogvardesprodukter
som riktar sig fill lsnsamma och starkt vaxande marknader med
héga marginaler. Det dr en medveten strategi fran Bolagets
sida att undvika marknadssegment med stark prispress, eller
affdrsmodeller och forsdljningskanaler som kraver héga volymer
for att mojliggéra I6nsamhet. Den vertikala affdrsmodellen fran
primdrproduktion 6ver foradling till distribution och férsaljning
mot slutkund innebdr vidare att hela vardetkningen i vardeked-
jan kommer Bolaget tillgodo.



FRAMTID

Forskning och utveckling

Simris Alg har genom dren bedrivit framgdngsrik forsknings- och
utvecklingsverksamhet, bade vad gdller teknologi och produkfer.
Den industriella odlingsprocessen har utvecklats hela vagen fran
laboratorieskala 6ver pilotanléggning till kommersiell skala. Den-
na omfattande processinnovation innefattar savdl sjdlva tekniken
som odlingsparametrar i produktionen. Fokus idag ligger pd opti-
mering av odling och tillverkning, samt kontinuerligt forbattrings-
arbete enligt Lean Manufacturing.

Vidare har Bolaget utvecklat sina férsta produkter baserade pa
omega-3 fran de egna odlingarna. Dessa produkter sdljs idag till
konsument i serien Simris® Algae Omega-3. Bolaget avser byg-
ga ut produktportfélien med bade nya produkter i serien Simris®
Algae Omega-3, samt nya produktlinjer.

Flera dmnen med marint ursprung som idag anvénds inom
livsmedel och hudvard kommer fran kdnsliga ekosystem eller
utrotningshotade arter. | likhet med omega-3 i naturen bildas
séddana dmnen ofta av mikroalger och anrikas sedan genom
havets ndringskedja. Genom att odla dessa mikroalger och
utvinna eftersékta dmnen direkt frdn den ursprungliga kdllan kan
man undvika animaliska ingredienser och dmnen fran ohallbara
marina révaror. Bolaget bedriver for nérvarande ett stérre forsk-
ningsprojekt i samarbete med Malmé universitet. Syftet dr att
utveckla nya dmnen fran Bolagets alger fill avancerade hudvard-
stillampningar. Projektet [6per 6ver fem ar, och finansieras med
bidrag fran KK-stiftelsen. Bolaget har for avsikt att utveckla fler
biomolekyler med kommersiell potential som kan ersdtta marina
dmnen med ohallbart ursprung.

Simris Alg pa kort sikt

Lansering av Simris® Algae Omega-3 pa utvalda
marknader for att bevisa och utveckla affdrsmodellen:

« USA och Europa (e-handel & butik), Sydkorea
(distributor).

* Fokus pd e-handel till konsument, i kombination med
utvalda aterforsdljare for positionering och att bygga
varumdrkeskdannedom.

+ Akfiviteter, event och samarbeten som stédjer digital
handel.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Framtidsutsikter och madl

Bolaget befinner sig dnnu i mycket tidig marknadsfas och
l[amnar darfor inga uppgifter om finansiella mal. Vidare rader
dnnu stor osdkerhet ndr det gdller lansering i Sverige och den
europeiska marknaden, i avvaktan pd godkdnnande enligt Novel
Foods-forordningen inom EU. Fokus ligger for narvarande pd att
rekrytera trendsdattande aterforsdljare i USA och att bygga upp
forsdljningen online.

Pa langre sikt har Bolaget en mdlsdttning att etablera Simris Alg
som en nyckelaktér pd den globala marknaden fér omega-3 och
andra algbaserade wellness- och skonhetsprodukter i hogkva-
litetssegmentet. | fakt med att Bolaget véxer avser man utéka
produktportféljen med nya kategorier, baserat pa utveckling av
de befintliga odlingarna. Parallellt utvecklar Bolaget forsdljnings-
kanalerna och Simris Alg etableras pd nya marknader. Vaxthu-
skapaciteten i Hammenhog byggs ut i takt med marknadsef-
terfrégan, samtidigt som vissa tillverkningssteg som idag utfors
av underleverantérer tas éver och genomfors i egen regi. Detta
syftar fill att sdkra den egna produktionen och innebdr vinster

i bade effektivitet och I16nsamhet. Bolaget bedémer att algfar-
men i Haommenhdog dr en strategisk nyckeltillgang for Bolagets
varumdarke, och Bolaget avser pd sikt utveckla farmen fran lokal
turistattraktion pa Osterlen fill en upplevelsedestination, i linje
med dagens konsumenttrender.

Simris Alg inom fem ar

Simris Alg gar frén nisch fill volym. Aterforsaljarbasen
utvidgas fill stérre, exklusiva butiker inklusive varuhus
och egna tillfalliga kampanjbutiker (s.k. pop-ups).

+  Samarbeten med andra varumdarken.
«  Varumdarket byggs ut och nya produktserier lanseras.
+ Lansering pd nya marknader.

» Algfarmen utvecklas vidare fill varumadrkesbyggande
upplevelsedestination.

» Utbyggnad av odlingskapaciteten for att maéta
efterfragan.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | SIMRIS ALG AB
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MARKNADSOVERSIKT

Makrotrend I: Vegan

The Economist utsag 2019 till "The year of the vegan” och férut-
spadde vaxtbaserat som den genomgripande makrotrend vi ser

i dag. | maj 2019 bérsnoterades USA-baserade veganforetaget
Beyond Meat och aktiekursen ndstan tredubblades i handels-
dppningen. Kursékningen var den hogsta som noterats pd Nas-
daq pd ndstan tva decennier. En annan stérre borsnyhet under
samma ar var lanseringen av US Vegan Climate ETF (VEGN), den
forsta veganska borshandlade fonden. Utvecklingen visar Gnnu
inga tecken pd avmattning. Investeringar i vaxtbaserade alterna-
tiv har enbart under det forsta kvartalet i ar varit hogre én under
hela 2019 (930 miljoner USD under perioden januari-mars 2020,
jamfoért med 824 miljoner USD)."?

| USA antas idag 6ver halften av befolkningen félja nagon typ av
restriktionsdiet som innebdr ckad konsumtion av vixtbaserade
livsmedel, oavsett om det beror pd allergier och intoleranser,
trenddieter som paleo och keto, hdlsoskdl, eller livsstilssval. En
figrdedel av amerikaner i aldersgruppen 25 ftill 34 uppger att de
ar veganer eller vegetarianer

Marknaden for vaxtbaserade alternativ i dagligvaruhandel och
naturfackhandel i USA uppgick ar 2018 till totalt 4,1 miljarder
USD.® Siffror fran marknadsanalysféretaget Nielsen visar att
forsdljningen av vaxtbaserade livsmedel som direkt ersdtter ani-
maliska livsmedel 6kade med hela 17 procent enbart mellan 2017
och 2018, att jamféra med dagligvaruhandelns totala 6kning pa
endast tva procent. Okningen &r dessutom starkt accelererande,
fran 8 procent mellan 2016 och 2017 Trenden har dnnu inte
visat négra tendenser till avmattning."”

Dar 'veganprodukter' Iange varit en oansenlig nisch satsar nu
livsmedelsbolagen stort pd vaxtbaserade produkter, i kolvattnet
av nya uppstickare som driver trenden i sina kategorier. Konsu-
menter foredrar i allt hogre utstréckning vixtbaserade alternatiy,
av bade hdlsoskal och miljoskadl. Omega-3 fran alger dr det enda
vixtbaserade alternativet fill fisk och krill som innehaller samma
viktiga omega-3-fetter.

Makrotrend Il: Wellness

Konsumenter efterfradgar i allt stérre utstrackning produkter och
upplevelser som framjar valmaende och hdlsosamma vanor.
Wellness som fenomen idag innebdr ett hdlsosamt liv i eft hel-
hetsperspektiv som innefattar fysiskt, mentalt, socialt och dven
sjdlsligt vélmdende. Denna efterfragan har lett till framvaxten
av en wellness-marknad som spdnner 6ver flera marknader, och
idag bedéms vara vard éver 4 biljoner USD.

Global Wellness Institute (GWI) definierar wellness som en aktiv
stravan efter aktiviteter, val och livsstilar som leder till holistisk
hdlsa. | kategorin ingdr alltifrdn spa-branschen, éver fitness och
mind-body, till fastighetsmarknaden for wellness-relaterade pro-
jekt och wellness pa arbetsplatsen. Storsta segmentet &r egen-
vard, skonhet och anti-aging med ett globalt marknadsvérde pd
1083 miljarder USD ar 2017, foljt av halsosam kost, nutrition och
viktminskning med 703 miljarder USD.

Den érliga fillvéxten inom wellness-kategorin som helhet uppgick
till 6,4 procent mellan 2015 och 2017, fran 3,7 fill 4,2 biljoner
USD.® Enligt analysféretaget Deep Focus anser hela 74 procent
av konsumenter i dldersgruppen 18 till 34 att varumarken maste
ha wellness som en del av sin mission, och 62 procent anser att
det fill och med @r eft krav fér éverlevnad p& marknaden. ¥

Korsbefruktning mellan kategorier

Inom wellness-branschen véxer nya, intressanta skdrningspunk-
ter fram med okad korsbefruktning i handeln for skonhet, hdlsa,
wellness och fitness. Den globala marknaden for kosttillskott
specifikt inom skdonhetssegmentet forvantas vaxa fran 3,5 mil-
jarder USD é&r 2016 till 7 miljarder USD ar 2024.%° Tillvéxttakten i
Sverige for kosttillskott inom just skonhet var 17 procent ar 2018,
jamfort med 3 procent fér kategorin i sin helhet.?’ Denna trend
utgor basen i Bolagets produkt- och marknadsstrategi och val av
aterforsaljare.

Autenticitet en nyckelfaktor

Autenticitet och att tydligt bidra till en hallbar, efterstravansvard
livsstil anses vara nédvandiga faktorer for framngangsrik mark-
nadsféring inom wellness. Ett av de stérsta hoten mot branschen
enligt analysféretaget CB Insights dr foljoktligen 6kade krav pa
transparens i ingrediensledet.?? Hér bedémer Bolaget att Simris
Alg har en avgérande konkurrensférdel, och potential att sGtta ny
standard pd denna starkt véxande marknad.

Marknaden fé6r omega-3

Omega-3-fetternas stora betydelse for halsan goér att omega-3
EPA & DHA dr den enskilt stérsta produktkategorin pd markna-
den for kosttillskott i de flesta industrialiserade lander, inklusive
Sverige.?

1 $930M invested in alternative proteins in Q1 2020 tops record-setting 2019 totals, FoodDive.com (2020)

2019 Plant-based Market Overview, Good Food Institute (GFI) 2019

5 |bid.

lbid.

Ibid.

Global Wellness Economy Monitor October 2018, Global Wellness Institute
Wellness Trends in 2019, CB Insights

0 Global Wellness Economy Monitor October 2018, Global Wellness Institute

Z Egenvardsmarknaden 2018, Svensk Egenvard och Euromonitor International
22 Svensk Egenvard https://www.svenskegenvard.se/
= EPA and DHA Omega-3 Ingredient Market Report 2015-2016, GOED 2017
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Traditionell & $134b
. Wellness-
komplementdr .
medicin furism ) .
$ 360b $ 639b Egenvard, skonhet
& anti-aging
Arbetsplats $ 1083b
wellness
$48b
Thermalbad &
halsobad
$56b
Preventiv &
personaliserad hdlsa Halsosam kost, nutrition
S 575b & viktminskning Spa
$720b Fitness, $119b
kropp & sjdl
$ 595b

Globala wellness-ekonomin - 4,2 biljoner USD. Kalla: Global Wellness Institute 2018

Den konventionella révaran till omega-3 ar fiskolja, och 96 pro-
cent av all omega-3 pa ingrediensmarknaden kommer frén vild-
fangad fisk.?* Den stadigt vaxande efterfrdgan pé fiskolja innebar
dock stora problem fér havsmiljon, med storskaligt trélfiske som
orsakar utfiskning och forstérda marina livsmiljcer. Alternativ
sdsom alger, krill, musslor och blackfisk star dnnu for en mycket
liten andel sett fill volym, men efterfrdgan vdxer snabbt vilket
lett till nya problem. Den 6kande fangsten av krill har lett till att
hela det kansliga antarktiska ekosystemet ar i fara.?> Algolja,
den ursprungliga omega-3-kallan, dr det enda vaxtbaserade
alternativet som innehdller samma omega-3 som i fiskolja och
krill. Omega-3 fran alger stér i dagsldget énnu bara for drygt

2 procent av den totala volymen omega-3 pd marknaden, och
anvdnds ndstan uteslutande till modersmijolksersattning. Trots
den dnnu ldga volymen ar vardet pd algolja hogt, med ndrmare
14 procent av det totala vardet av omega-3-marknaden i ingre-
diensledet.?

Marknaden for omega-3-tillskott

Omega-3-tillskott dr det storsta och mest [6nsamma segmen-
tet inom omega-3-marknaden.?’ Vérdet pd férdiga produkter i
konsumentledet inom kosttillskott uppgick fill 3,9 miljarder USD
under 2015.

USA dr den stérsta marknaden med 37,2 procent av varlds-
marknaden, féljt av Asien med 30,4 procent.?® Den snabbaste

» EPA and DHA Omega-3 Ingredient Market Report 2015-2016, GOED 2017

b = billion (sv: miljard)

okningen sker pa tillvaxtmarknaderna i Asien, ddr en vdxande
medelklass okar sina inkop av kosttillskott for att uppnd battre
halsa. Aven om 6kningen pa mogna marknader som Europa
och USA &r mer modest, ar USA en viktig marknad. Nationella
hélsomyndigheten NIH bedémer att 7.8 procent av alla vuxna
amerikaner regelbundet dter omega-3-tillskott.?”

Andra omega-3-tillskott fran alger

Bolaget uppskattar att ett hundratal varumarken redan sdl-
jer omega-3-tillskott fran alger. Dessa dr ndstan uteslutande
baserade pa jastalgen Schizochytrium sp, fill storre delen fran
samma ingrediensleverantér.®° Bolaget bedémer att skillnader
framst marks i férpackning, férsdljningsargument och pris.

Schizochytrium dr en jastalg som odlas industriellt pa sockerhal-
tig ndringslésning i slutna tankar, istdllet for med solljus genom
vaxternas naturliga fotosyntes. Den typen av sd kallad heterotrof
odling innebdr industriella fordelar eftersom det dr en biotekniskt
vdletablerad process. For att samtidigt kunna producera bdade
DHA och EPA krévs att algen utsatts for genetiska mutationer,
genom stralbehandling eller p& kemisk vég.® Simris Alg anvén-
der inte den typen av industriellt utvecklade algstammar, utan
endast naturliga alger.

Qualitas Healths produktserie iWi® och Bolagets egen Simris®
Algae Omega-3 dr dnnu de enda konsumentprodukterna pd

» License to Krill: The Little Known World of Antarctic Fishing, Greenpeace International 2018

© EPA and DHA Omega-3 Ingredient Market Report 2015-2016, GOED 2017
7 |bid.
% |bid.

» Trends in the use of complementary health approaches among adults, National Health Statistics Report 2015
© |ife's DHA (Omega-3 DHA) och Life's Omega (Omega-3 DHA & EPA) frén DSM, http:/ /www.lifesdha.com
¥ Application for the authorization of DHA and EPA-rich Algal Oil from Schizochytrium sp., Martek Biosciences Corporation 2010
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varldsmarknaden, som innehaller omega-3 frdn fotosyntetiska
alger dér slutprodukten sdljs under eget varumdérke. Simris Alg
bedomer darmed att man har ett férsprang pé en marknad dar
autenticitet, ursprung och spdrbarhet dr allt viktigare faktorer.

Bolagets marknader: USA, Asien, Europa

Bolagets forsdljningsfokus ligger for ndrvarande pd USA och
frendsdattande aterforsdljare inom bland annat lifestyle, skénhet
och design. Bolaget verkar i USA fran sitt nybildade amerikanska
dotterbolag Simris Inc., for att kunna sdlja bade till dterforsaljare
och konsument (online) direkt fran sitt lager i New York.

P& marknader som exempelvis i Asien avser Bolaget i forsta
hand arbeta med utvalda distributérer, som i sin tur har exklusiva
varuhus och andra premiumkanaler som sina dterforsdljare.
Sydkorea dr Bolagets forsta testmarknad med denna modell. |
augusti 2018 tecknade Bolaget eft avtal med Seoul-baserade

Jimais

ALGAE OMEGA-3}
“100% PLANT-BASED MARINE EPA & DHA
FORA HEALTHY LIFESTYLE

60 SOFTGELS
BIETARY SUPPLEMENT
_ .
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Infobell som exklusiv distributor i Sydkorea av Simris Algs pro-
dukter under en trearsperiod, med majlighet till arsvis forlang-
ning. Infobell marknadsfér produktserien Simris® Algae Omega-3
direkt till konsument i bade digitala och fysiska kanaler, med
fokus pé& direktmarknadsféring och tillfalliga kampanjbutiker (sé
kallade pop-ups) pd utvalda varuhus. Satsningen i Sydkorea ska
dven fungera som dérréppnare till andra asiatiska marknader.

| Europa vantar Bolaget dnnu p& EU-godkannandet enligt Novel
Foods-férordningen, men har férhandssadkrat distributionen i
Sverige genom avtal med Apoteket samt Axstores AB/ Ahléns.
Alla produkter i serien Simris® Select samt Simris® Algae Ome-
ga-3 for Mothers finns redan idag att képa online pa Ahlens.se
samt stérre Ahléns-varuhus i Stockholm och Goéteborg. Simris®
Algae Omega-3 for Mothers finns dven att kdpa pa Apoteket.
Aven Simris® Algae Omega-3 och Simris® Algae Omega-3 for
Athletes kommer sdljas pd dessa platser ndr produkterna ér
godkédnda enligt Novel Foods-férordningen inom EU.



OVRIG INFORMATION

Allman information om Simris Alg

Bolagets féretagsnamn ar Simris Alg AB, Bolagets organisa-
tionsnummer ar 556841-9187 och Bolagets handelsbeteckning
ar Simris Alg B. Simris Alg AB registrerades vid Bolagsverket
den 12 februari 2071. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och
registrerat enligt svensk ratt med sdte i Simrishamns kommun.
Bolagets verksamhet reglas av, och dess aktier har utgivits i
enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Identifieringskoden
for juridiska personer (LEI) avseende Simris Alg ér 529900P0A-
CIS2UI3ZX27.

Simris Alg kan nds genom féljande kontaktuppgifter: Simris Alg
AB, Herrestadsvdagen 24A, 276 50 Hammenhég, telefonnummer
+46 (0) 414-44 50 50. Bolagets hemsida &r www.simrisalg.se.
Observera att information pd Simris Algs hemsida eller tredje
parts hemsida inte utgér en del av Prospektet, savida inte infor-
mationen inférlivats i Prospektet genom hénvisning, se avsnittet
"Handlingar inférlivande genom hdnvisning”

Organisationsstruktur

Simris Alg dr moderbolag i Koncernen och har ett helégt dot-
terbolag i USA, Simris Inc, som registrerades den 16 maj 2018.
Dotterbolaget Simris Inc. &r verksamt inom import, distribution,
marknadsféring och férsdljning av Simris Algs produkter pé den
nordamerikanska marknaden.

Fastigheter

Bolaget dger fastigheten Simrishamn Hammenhdg 31:34 med
adress Herrestadsvdgen 24 A, 276 50 Hammenhdg, ddr od-
lingsverksamheten sker. Det finns en inteckning om 2,425 MSEK
i fastigheten. Bolaget hyr Gven en kontorslokal i fastigheten
Humlegarden 60 i Stockholm.

Vasentliga fordndringar av lane- och finansierings-
struktur

Sedan utgangen av den 31 mars 2020 har Bolaget erhallit 1,65
MSEK i form av bidrag och lan fran Regeringens krispaket som
etft resultat av corona-krisen.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Som en del av den féreliggande Foretrddesemissionen upp-

tog Bolaget i juni 2020 ett brygglan om 4 000 000 SEK fran
Formue Nord Markedsneutral A/S, som garanterar i Féretrade-
semissionen. Brygglanet I6per med en rdnta om 1 procent per
pdbdrjad 30-dagarsperiod och forfaller fill betalning den 31 okto-
ber 2020. | den man Formue Nord Markedsneutral A/S filldelas
aktier i Féretradesemissionen i enlighet med sitt garantidtagande
kan &tagandet fullgéras genom kvittning av brygglénet.

Utéver vad som anges ovan har det inte skett nagra vasentliga
férandringar avseende Bolagets lane- och finansieringsstruk-
tur efter den 31 mars 2020 fram till datumet for Prospektets
godkdnnande.

Investeringar

Efter den 31 mars 2020 fram fill dagen for Prospektet har Simris
Alg inte gjort nagra investeringar som beddmts vara av vdsentlig
karaktdr. Simris Alg har inte ndgra vasentliga pdgdende investe-
ringar eller dtaganden om framtida investeringar.

Finansiering

Simris Algs ambition pa Iéngre sikt ér att finansiera verksam-
heten med forsdljningsintdkter. Fram till dess att Bolaget har
tillréickliga intdkter avses rérelsekapital och verksamhet att finan-
sieras genom féreliggande Foretrddesemission och utnyttjande
av Teckningsoptionerna som emitteras i samband med Erbju-
dandet samt potentiellt ytterligare kapitalanskaffningar.
Foretradesemissionen forvantas ocksd majliggéra att Simris Alg
till fullo aterbetalar de brygglan som upptagits under september
2019 och juni 2020.

Trender

Utover vad som beskrivs i avsnittet "Marknadséversikt” bedémer
Simris Alg att det inte finns ndgra betydande kdnda utveck-
lingstrender i fraga om produktion, forsdljning, lager, kostnader
eller forsdljningspriser fran och med den 31 mars 2020.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | SIMRIS ALG AB

23



24

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

ORDLISTA

Antioxidanter

dmnen som skyddar och minskar den verkan som olika skadliga (oxidativa) dmnen och processer har i
kroppen.

Astaxanthin

eft fargstarkt pigment och en antioxidant som finns i bland annat alger, fisk och skaldjur.

ALA Alfalinolensyra, en essentiell fettsyra som bland annat bidrar till att uppratthalla god hjdrt- och karlhal-
sa.

Break-even da Bolagets intdkter och kostnader dr lika stora.

DHA dokosahexaensyra, essentiell omega-3-fettsyra som finns i marina organismer (alger, skaldjur, fisk).
DHA ar viktigt for hjart- och karlhdlsa, hjagrnan och 6gonen, och dr nédvandig for fosterutveckling samt
inlarmingsférméga och mental utveckling hos barn.

Dioxiner kemiska miljégifter som ar skadliga for hdlsan och ansamlas i fettvévnad hos djur och mdnniskor. Fore-
kommer i fet vildfdngad fisk i olika mangder beroende pa fangstomrade.

EFSA European Food Safety Authority, myndighet for livsmedelssdkerhet inom EU. Motsvaras i Sverige av
Livsmedelsverket (SLV).

EPA eikosapentaensyra, essentiell omega-3-fettsyra som finns i marina organismer (alger, skaldjur, fisk).

EPA ar viktigt for hjart-och kdarlhdlsa, immunférsvar, dmnesomsattning och hjarnfunktion.

Essentiella fettsyror

livsnédvandiga fetter som maste tillféras via kosten da kroppen inte kan bilda dem sjdlva.

Fotosyntes

vaxters inklusive algers férmdaga att vaxa med hjdlp av solljus. | fotosyntesen anvdnds energi fran ljuset
till att binda koldioxid ur luften for att bilda syre och biomassa.

Fototrof odling

odlingsprocess for alger som likt i naturen vaxer med hjédlp av solljus. Fototrof odling krdver endast
tillgang ftill ljus, koldioxid samt en mindre mangd nérsalter och mikrondringsémnen. Algerna bildar
naturligt nédvandiga ndringsdmnen sjdlva, varfér processen ocksa kallas autotrof odling. Jamfér Hete-
rotrof odling nedan.

"from farm to bottle”

hela tillverkningskedjan fran odling till fardigférpackad konsumentprodukt, fill skillnad mot produkter
som tillverkats av ingredienser fran tredje part, eller genom kontraktstillverkning.

GMO genetiskt modifierade organismer. Simris Alg arbetar endast med naturliga alger, och inga GMO eller
ravaror som innehdller GMO. Simris Alg arbetar inte heller med sd kallade industriellt utvecklade alger,
som formellt inte definieras som GMO enligt EU:s regelverk men som tagits fram genom att mutera
algernas gener med radioaktiv stralning, UV-stralning, eller kemisk péverkan.

GOED Global Organization for EPA and DHA Omega-3, internationella branschorganisationen fér omega-3

Heterotrof odling

bioteknisk odlingsprocess dar jastliknande algorganismer odlas i slutna tankar med hjdlp av sockerhal-
tig ndringslésning. Industristandard for tillverkning av DHA. Jamfér Fototrof odling, den odlingsprocess
som Simris Alg anvénder.

Karotenoid en grupp av organiska fettlosliga ndringsdmnen och fargémnen som naturligt forekommer i vaxter och
vissa fotosyntetiska organismer. Karotenoider har antioxidativa egenskaper.

Krill sma havslevande kréftdjur som lever pd mikroalger och djurplankton, och utgér féda till hégre marina
djur sésom pingvin, sdl, val och fisk. Anvénds som alternativ kdlla till omega-3.

Wellness ungefdr: valbefinnande. Framvdxande marknadssegment inom livsstilskategorin som spénner Gver ett
flertal kategorier sasom skonhet, hdlsa, fitness m.m.

Mikroalger kallas ocksé fytoplankton eller véxtplankton. Mikroskopiskt sma encelliga vaxter som naturligt lever i alla

vattenhaltiga miljéer pa jorden. Mikroalger lagrar solenergi och ombildar koldioxid till syre och biomassa
(fetter, proteiner och kolhydrater).

Novel Foods

nya livsmedel enligt EU:s férordning (EU) nr (2015/2283) om nya livsmedel. Enligt denna férordning
ska nya livsmedel forhandsgranskas och godkdnnas innan de far féras ut pd marknaden inom EU. Den
ursprungliga férordningen, (EG) nr (258/97), tradde i kraft den 15 maj 1997 och de livsmedel och in-
gredienser som inte konsumerats i nadgon storre utstrackning inom EU fram ftill detta datum betecknas
som "nya livsmedel". Denna dldre férordning ersattes 1januari 2018 av den nya, (EU) nr (2015/2283),
med huvudsakligen samma innebord.

Omega-3 essentiella fettsyror med mycket stor betydelse for immunforsvar, hjarta och karl, mental hdlsa, inlar-
ning, syn, metabolism m.m. (se &ven EPA och DHA).

PCB polyklorerade bifenyler, kemiska miljogifter som @r skadliga fér hélsan och ansamlas i fettvévnad hos
djur och madnniskor. Férekommer i fet vildfangad fisk i olika mdngder beroende pd fangstomrade.

Superfoods populdr beteckning pd vaxtbaserade livsmedel och livsmedelstillskott som anses ha sdrskilt halsofram-

jande verkan.
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RORELSEKAPITAL- FORKLARING

RORELSEKAPITAL-
FORKLARING

Det befintliga rérelsekapitalet ér enligt styrelsens bedémning inte tillréckligt for de aktuella behoven de kormmande tolv (12) ména-
derna, raknat fran dateringen av Prospektet. Underskottet uppgdr fill cirka 21 MSEK. Rérelsekapitalbehov berdknas uppkomma i juli
2020.

| det fall Foretrddesemissionen fulltecknas tillfors Bolaget cirka 29,1 MSEK fore avdrag for emissionskostnader om sammanlagt cirka
3,6 MSEK (varav kostnader for garantidtagande uppgar till 2,1 MSEK). Simris Alg har erhallit skriftliga teckningsférbindelser om cirka
307 KSEK och garantigtaganden fran ett konsortium av investerare om cirka 14,2 MSEK, vilket totalt motsvarar 50,00 procent av.
Foretradesemissionen. Dessa dtaganden har dock inte sdkerstdllts via forhandstransaktioner, bankgaranti eller liknande. Styrelsen be-
démer atft Bolagets rérelsekapitalbehov under de kommande folv mdnaderna kommer att fillgodoses genom férestaende Foretrddes-
emission dels genom emissionslikviden dels genom kapital som kan komma aftt tillféras genom nyttjande av i emissionen emitterade

teckningsoptioner.

Om Foretradesemissionen, trots IGmnade teckningférbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning for att
técka rorelsekapitalbehov kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan ddrmed
komma aft tvingas soka alternativa finansieringslésningar alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verk-
samheten i lagre takt dn berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall dessa atgdrder inte skulle vara tillrackliga kan
Bolaget bli foremal for foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling.
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RISKFAKTORER

RISKFAKTORER

Nedan beskrivs Simris Algs verksamhets- och marknadsrelaterade risker, legala och regulatoriska risker, risker
relaterade till Bolagets virdepapper samft risker relaterade till Foretrddesemissionen med bedomning av
sannolikhet for riskens forekomst samt omfattningen av dess negativa pdverkan pé Bolaget med skalan lag,

medelhog och hog.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE
RISKER

Utbrott av coronaviruset

Den 11 mars 2020 meddelade Varldshalsoorganisationen (WHO)
att spridningen av coronaviruset klassificeras som en pandemi. |
syfte aft begrdnsa spridningen av coronaviruset har myndigheter
dver hela varlden infort olika former av restriktioner och andra
ingripande atgdrder. | ett kortsiktigt perspektiv har reserestriktio-
ner, stdngda underleverantérer och stoppade transporter left till
en kraftig inbromsning av Bolagets pdgdende marknadssatsning
i USA och Sydkorea. Bade den globala e-handeln fill konsument
och marknaden for hélsoprodukter har dock okat under krisen.
Simris Algs malgrupp tillhor inte heller de grupper vars képkraft
drabbas ndmnvart i ldgkonjunkturer. En léingre tids ekonomisk
nedgang fill foljd av virusutbrottet bedéms darfor inte paverka
Bolagets forsaljningsutveckling i nagon stérre utstréckning.
Virusutbrottet forsvdrar dock lansering och marknadsféring av
Bolagets produkter vilket, for det fall virusutbrottets foljdverk-
ningar skulle stracka sig over flera kvartal framéver, skulle ha en
medelhdg pdverkan pd Bolagets Bolagets tillvéxt och utveckling
av padgdende samt framtida projekt.

Sannolikhet fér att risken intrdffar: Hog

Beroendet av nyckelpersoner

Simris Alg @r en liten organisation som i hog grad dr beroende
av nyckelpersoners kunskaper, erfarenheter och engagemang.
Nyckelpersonerna, ddribland grundarna till Bolaget och VD,
besitter specifikt kunnande om odlings-, produktions- och
processtekniker som dr svdra att ersdtta med extern kompetens.
Det finns en risk att Simris Alg inte kommer att kunna behalla
dessa nyckelpersoner eller inte kommer att kunna rekrytera ny
kvalificerad personal i framtiden. Vid en sadan situation bedo-
mer Bolaget atft det skulle kunna ha en hég negativ effekt pa
Bolagets omsdttning, intjaningsférmaga och resultat.
Sannolikhet fér att risken intrdffar: Medel

Bolagets expansion

Simris Alg har en langsiktig mdlsdattning att etablera Bolaget
som en betydande aktor pd den globala marknaden fér ome-
ga-3. Bolagets framtida fillvaxt beror p& formagan att etablera
sig bdde i Sverige och pa internationella marknader. | dagsldget
sdljs de produkter som har godkdnnande pd hemmamarknaden
och lansering av Simris® Algae Omega-3 har inletts i USA och
Sydkorea. Framgdngen beror vidare pa formagan att bygga

en organisation som klarar att véxa snabbt och kan ta vara pa
tillvaxtpotentialen och skapa I6nsamhet. Det finns en risk aft
Bolaget inte klarar av att etablera sig i Sverige och pd interna-
tionella marknader samt att Bolagets organisation inte lyckas
tillvarata tillvéxtpotentialen och skapa ftillrécklig I6nsamhet. Bo-
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laget bedomer att risken, vid utfall, skulle kunna ha en medelhog
negativ pdverkan pd Bolagets omsdttning, infjdningsformaga
och resultat.

Sannolikhet fér att risken intrdffar: Medel

Lageruppbyggnad

Produktionen dr beroende av ett antal leverantérer i nedstroms-
kedjan. Vissa leverantérer har krav pd stora minimivolymer, vilket
innebdr att det finns risk for att lagret av tillverkade produkter
kan komma att bli stérre dn vad bolaget dnnu formar sdlja
inom ramen fér produkternas hallbarhetsdatum. Det innebdr
att det finns en risk fér nedskrivningar av lager som i sin tur har
en negativ pdverkan pé resultatet. Bolaget bedémer att riskens
forekomst har en ladg negativ paverkan pa Bolagets resultat.
Sannolikhet for att risken intréffar: Medel

Konkurrenter

Ingrediensmarknaden fér omega-3 fran alger domineras av
globala storkoncerner som kan leverera stérre volymer hete-
rotroft tillverkad algolja till betydligt Iagre priser dn nya, mindre
aktdrer sasom Simris Alg. Fler varumdrken inom kosttillskott kan
komma att lansera liknande, konkurrerande produkter baserade
pd sddan billigare algolja. De flesta marknader for omega-3 fran
alger @r énnu relativi omogna med gott om utrymme for nya
produkter och aktérer och Simris Alg har medvetet valt en relativt
prisokdnslig nisch. P& sikt kan dock ¢kad konkurrens leda fill
minskad marknadsandel. Simris Alg bedomer att risken skulle ha
en medelhdg negativ pdverkan pé Bolagets framtida tillvaxt och
resultatutveckling.

Sannolikhet for att risken intrdffar: Lag

Marknadsrisk och acceptans fér omega-3 fran alger
Simris Algs verksamhet dr beroende av konsumenters efterfra-
gan pé Bolagets produkter. En viktig faktor ar konsumenternas
instdlining till halsoprodukter och omega-3, dar det finns stora
skillnader pd& olika marknader i varlden. Trots omfattande forsk-
ning om vikten av omega-3 EPA och DHA och positiva hdlsoef-
fekter forekommer det att negativa studier far medialt genom-
slag, vilket kan pdverka opinionen och ddrmed férsdljningen
negativt. Omega-3 EPA & DHA fran alger dr ocksd ett nytt och
relativt okdnt alternativ till fiskolja, vilket innebdr att det kan ta tid
for marknaden att ta till sig budskapet om att produkterna har
samma halsoeffekter som fiskolja. En allmdn nedgéng pd mark-
naden fér omega-3-tillskott, satsningar pa fel marknader och
brist pa acceptans hos konsumenter kan f& en negativ inverkan
pd Bolagets intjaningsférmaga och férsdljningsvolym. Bolaget
bedémer att den negativa effekten av en sadan situation kan bli
hoég beroende pd marknadens utveckling.

Sannolikhet for att risken intraffar: Lag



LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Novel Foods-reglering inom EU

Inom EU omfattas tvé av Bolagets omega-3-produkter (Simris®
Algae Omega-3 och Simris® Algae Omega-3 for Athletes) av
forordning (EU) 2015/2283 om nya livsmedel, den sé kallade
Novel Foods-férordningen. Enligt férordningen ska nya livsmed-
el férhandsgranskas och godkdnnas innan de far féras ut pd
marknaden inom EU. Som novel foods rdknas livsmedel och
livsmedelsingredienser som inte konsumerats i ndgon storre
utstréckning inom EU fére 15 maj 1997. Enligt regelverket sker
granskningen centralt av EFSA, EU-kommissionens organ for
livsmedelssdkerhet. Arbetsgruppen for Novel Foods inom EFSA
har vid ett flertal tillfallen under 2018, 2019 och 2020 &terkom-
mit med formella forfrégningar om komplettering av Bolagets
ansokan. Ansokan befinner sig i slutfasen av det fjarde av totalt
fem steg i godkdnnandeprocessen, av vilket det sista utgor
EU-kommissionens auktorisering av det nya livsmedlet enligt
EFSA:s rekommmendation. Det finns en risk att godkannande for
forsdljning inom EU férdrojs ytterligare eller att Bolaget inte er-
haller sédant godkdnnande. D& Bolaget framfér allt ér verksamt
pd marknader utanfor EU bedémer Bolaget att riskens férekomst
skulle ha en medelhog negativ paverkan pd Bolagets omsatt-
ning, intjéiningsférmaga och resultat.

Sannolikhet for att risken intréffar: Medel

Lagstiftning och myndighetsbeslut

Simris Algs produkter omfattas av vitt skilda regelverk och
lagstiftning pa olika marknader. | méanga lénder sésom Sverige
och inom EU omfattas produkterna av lagstiftning om livsmedel,
medan andra ldnder har sdrskilda regler for kosttillskott. Lag-
stiftning, regelverk och myndighetshantering i saval Sverige som
andra ldnder kan utgéra hinder och orsaka 6kade kostnader och
betydande férseningar i etableringen av Simris Algs produkter
pé marknaden. Andrad lagstiftning, regelverk eller myndighets-
praxis kan dven paverka Bolagets majligheter att verka pa redan
etablerade marknader. Bolaget bedémer att riskens férekomst
skulle ha en hég negativ pdverkan pé Bolagets rérelseresultat.
Sannolikhet for att risken intrdffar: Lag

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN
Vidhdngande teckningsoptioner

Kursutvecklingen i Simris Algs aktie kan pdverka handeln med
de teckningsoptioner som emitteras i Erbjudandet. En negativ

RISKFAKTORER

utveckling av kursen pdé Bolagets aktie kan komma att medféra
negativa effekter pd teckningsoptionernas varde. Om aktiekur-
sen gar ned under kursen for utnyttjande av teckningsoptioner
vid l6sentidpunkten forfaller teckningsoptionerna utan varde.

Det finns vidare en risk att teckningsoptionerna inte tas upp till
handel. Bolaget bedomer att risken skulle ha en lag paverkan for
aktiedgarna.

Sannolikhet for att risken intrdffar: Hog

RISKER RELATERADE TILL

FORETRADESEMISSIONEN

Handel med unitratter och BTU

Handel med unitratter kommer att ske pd Nasdaq First North
under perioden fran och med den 24 juni 2020 fill och med den
6 juli 2020. Handel med BTU kommer att ske pad Nasdaq First
North frdn och med den 24 juni 2020 fram fill dess att Bolags-
verket har registrerat Foretrddesemissionen. Det finns en risk att
det inte utvecklas en akfiv handel i unitrétterna eller BTU under
perioden samt att det intfe kommer att finnas en tillrdcklig likvi-
ditet i unitratterna eller BTU, vilket kan medftra svdrigheter for
enskilda innehavare att avyttra sina unitratter eller BTU. Bolaget
bedomer att risken skulle ha en lag paverkan for aktiedgarna.
Sannolikhet for att risken intraffar: Medel

Teckningsdataganden och emissionsgarantier inte
sdkerstallda

I samband med Foretradesemissionen har Simris Alg erhallit
teckningsdtaganden uppgdende fill cirka 307 KSEK, motsva-
rande cirka 1,06 procent av Féretrddesemissionen. Darutéver

har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 14,2
MSEK motsvarande cirka 48,94 procent av Foretrddesemissio-
nen. Dessa dtaganden och garantier dr inte sdkerstdllda genom
pantsdttning, spdrrmedel eller liknande arrangemang, vilket
skulle kunna innebdra en risk att nagon eller nagra av dem som
har avgivit teckningsataganden och emissionsgarantier inte kan
uppfylla sina respektive ataganden. Om samtliga eller delar av
dessa férbindelser inte infrias, skulle det innebdra att Bolaget fill-
férs mindre kapital én berdknat, vilket skulle kunna paverka Bo-
lagets planerade atgdrder efter genomfort Erbjudande. Bolaget
bedomer att risken, vid utfall, skulle ha en medelhdg paverkan pd
Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat.
Sannolikhet fér att risken intrdffar: Ldg
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VILLKOR FOR

VARDEPAPPEREN

Allmant

Aktierna i Simris Alg har emitterats i enlighet med aktiebolagsla-
gen (2005:551). Rattigheter som ar férenade med aktier emit-
terade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med forfaranden
som anges i denna lag. Akfierna i Bolaget dr denominerade i
SEK. Bolaget har tva aktieslag med olika réstvérde vilka samtliga
ar emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie av serie B berattigar
till en (1) rost pé& Simris Algs bolagsstémma samtidigt som varje
aktie av serie A berdattigar till tva (2) réster. A-aktierna dr onote-
rade och omfattas av omvandlingsforbehdll som innebdr att de
pd begdran av dgaren kan omvandlas till B-aktier. Vardepappe-
ren som erbjuds dr units bestdende av aktier av serie B (ISIN-kod
SE008091664) och teckningsoptioner av serie 2020/1 ISIN-kod
SE0014555470.

Samtliga fill aktien knutna rattigheter tillkommer den som dr
registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Varje rostberdt-
tigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet

av denne dgda och féretradda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya akftier, feckningsoptioner,
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstdmman eller styrelsen med stéd av bolagsstamman
eller styrelsen med stéd av bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje akfie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till
andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktied-
garen innehar. Inga begrdnsningar foreligger avseende aktiernas
Sverlatbarhet.

Sedan den 22 april 2016 &r Simris Algs aktier noterade pd Nas-
dagq First North med ISIN SEO08091664. Samtliga aktier ar fullt
betalda och fritt 6verlatbara.

Foretradesemissionen

Den 12 juni 2020 beslutade styrelsen i Bolaget, med stéd av
bemyndigande Idmnat vid drsstémman den 4 juni 2020 att
emittera hogst 10 768 344 units. En unit bestar av tre (3) B-akti-
er och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie 2020/1.
Emissionen innebdr att Bolagets aktiekapital kan komma att
Okas med hogst 4 677 517195 SEK genom utgivande av hogst
32 305 032 B-aktier och hogst 21 536 688 teckningsoptioner
med. Teckningsperioden for Féretrddesemissionen @r frdn och
med den 24 juni 2020 fill och med den 8 juli 2020. Féretrades-
emissionen genomférs i SEK. Foretrddesemissionen forvantas bli
registrerad hos Bolagsverket omkring vecka 30, 2020. Datumet
ar prelimindrt och kan komma att dndras.

Teckningsoptionerna

Teckningsoptionerna som emitteras med anledning av Féretrg-
desemissionen ger innehavaren ratt att under perioden fran och
med den 2 oktober 2020 till och med den 16 oktober 2020 teck-
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na en ny B-aktie i Simris Alg fill en teckningskurs som motsvarar
70 procent av den genomsnittliga volymvégda kursen for aktien
under perioden fran och med den 17 september 2020 fill och
med den 30 september 2020, dock lagst kvotvardet och hogst
1,80 kronor. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0014555470
och kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North.

For fullstandiga villkor avseende teckningsoptionerna hénvisas
till Bilaga 1A med optionsvillkor serie 2020/1 som é&terfinns pé
Bolagets hemsida www.simrisalg.se.

Emissionsbemyndigande

Pa drsstamman den 4 juni 2020 beslutades att bemyndiga
styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta
arsstamma, fatta beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital inom
bolagsordningens grénser. Okningen av aktiekapitalet fér ske ge-
nom nyemission av aktier av serie B och/eller konvertibler och/
eller teckningsoptioner som berdttigar till konvertering respektive
nyteckning av aktier av serie B. Styrelsen ska kunna besluta om
saddan emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
och/eller med bestémmelse om kontant betalning eller betalning
genom apport eller kvittning.

Central vardepappersforvaring

Simris Alg ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepap-
perssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Av denna anledning
utfardas inga fysiska aktiebrey, eftersom kontoféring och regist-
rering av aktierna sker av Euroclear (Klarabergsviadukten 63, 111
64 Stockholm) i det elektroniska avstdmningsregistret. Aktiedga-
re som dar inford i aktieboken och antecknad i avstdmningsregist-
ret dr berattigad till samtliga aktierelaterade réttigheter.

Utdelning

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdmman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sddant
belopp att det efter utdelningen finns full tackning fér Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hénsyn till (i) de krav som verksamhetens art, om-
fattning och risker stdller pé storleken av det egna kapitalet samt
(ii) Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och stdllning i évrigt
(den sa kallade férsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktied-
garna inte besluta om utdelning av ett storre belopp dn styrelsen
foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som

pd den av bolagsstdmman faststdllda avstdmningsdagen for
utdelningen dr registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
férda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas féor mottagande av
utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pd Bolaget och begrdn-
sas endast genom allmdnna regler for preskription. Fordran
forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription fillfaller hela
utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restrik-
tioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning fill
akfiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undantag for eventuella



begrénsningar som féljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pd samma sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte dr skatterdttsligt hemnmahdérande i Sveri-
ge utgdr dock normalt svensk kupongskatt.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvdngsinlésen

I lagen om (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pé
aktiemarknaden (LUA) finns grundldggande bestdmmelser om
offentliga uppkdpserbjudanden (takeovers) avseende aktier i
bolag vilkas aktier ar upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad i Sverige. | lagen finns ocksé bestdmmelser om budplikt
och férsvarsétgérder. Vidare ska, enligt lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden (VpmL), en bérs ha regler om offentliga
uppkopserbjudanden som avser aktier som &r upptagna fill han-
del pé en reglerad marknad som bérsen driver. Borserna Nasdaq
Stockholm AB och Nordic Growth Market NGM AB har idag
sddana regler. Kollegiet for svensk bolagsstyrning, som ska verka
fér god sed pa den svenska aktiemarknaden, rekommenderar
att i allt vasentligt motsvarande regler tillimpas med avseende
pd bolag vilkas aktier handlas pd handelsplattformarna Nasdag
First North, Nordic SME och Spotlight Stock Market.

Tillampligt regelverk for Simris Alg ar Takeover-regler for vissa
handelsplattformar utgivna av Kollegiet fér svensk bolagsstyr-
ning. Ett uppkopserbjudande kan gdlla samtliga eller en del av
aktierna, antingen vara frivilligt genom ett offentligt uppkop-
serbjudande eller obligatoriskt genom budplikt vilket sker da en
enskild aktiedgare, ensam eller tillsammans med ndrstdende,
har motsvarande 30 procent av résterna eller mer.

Ett offentligt uppkdpserbjudande kan ske kontant eller genom
ett aktieerbjudande ddr nya aktier erbjuds i det uppképande

bolaget, ibland en kombination av de bada. Erbjudandet kan
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vara villkorat eller ovillkorat. Alla aktiedgare kan acceptera erbju-
dandet eller tacka nej, dven om det senare kan komma att ske
tvangsinlésen om budgivaren uppndr 90 procent av résterna och
pdkallar detta.

Tvangsinlésen innebdr att minoritetsdgare tvingas sdlja akfier,
trots att aktiedgaren inte accepterat erbjudandet. Detta kan ske
ndr budgivaren eller aktiedgare har mer an 90 procent av roster-
na i det uppkopta bolaget.

Tvangsinlésen kan dven pdkallas av minoritetsdgare da en
aktiedgare har mer an 90 procent av résterna. Denna process dr
en del i minoritetsskyddet vilket syftar till att skapa en réttvis be-
handling av alla aktiedgare, stora som smé dér aktiedgare som
tvingas goéra sig av med sina akfier, ska fa en skalig ersattning.

Simris Algs aktier dr inte foremal for erbjudande som ldmnats
till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden avse-
ende Simris Algs aktier under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor

Investerare bor uppmdrksamma att skattelagstiftningen i inves-
terarens medlemsstat och Bolagets registreringsland kan inverka
pd eventuella inkomster fran Bolagets virdepapper. Investerare
uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppstd i samband med Erbjudan-
det.
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Foretradesrdtt till teckning

Den som pé avstémningsdagen den 22 juni 2020 &r registrerad
som aktiedgare i Simris Alg erhaller en (1) unitratt per innehavd
aktie. Tvé (2) unitratter ger ratt att teckna en (1) ny unit i Bolaget.
En unit bestér av tre (3) nyemitterade B-aktier och tva (2) veder-
lagsfria teckningsoptioner av serie 2020/1.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 32 305 032 nyemitterade B-akti-
er, motsvarande en emissionslikvid om 29 074 529 SEK fore
emissionskostnader. Vidare omfattar Erbjudandet hégst 21 536
688 teckningsoptioner av serie 2020/1. Teckningsoptioner av
serie 2020/1 kan tillféra Bolaget ytterligare maximalt mellan
1871007 SEK och 38 766 038 SEK fér emissionskostnader,
beroende pd teckningskurs. Vid full teckning i Foretrddesemissio-
nen och fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie 2020/1
kan Bolaget darmed tillféras som mest 67 840 567 SEK fore
emissionskostnader.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 2,70 SEK per unit, vilket motsvarar 0,90 SEK
per B-aktie. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av nya units ska ske under perioden frdn och med

den 24 juni 2020 till och med den 8 juli 2020. Efter tecknings-
periodens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och mister
ddrmed sitt varde. Outnyttjade unitrgtter kommer att, utan
avisering fran Euroclear, avregistreras fran aktiedgarnas VP-kon-
ton. Styrelsen for Simris Alg Gger ratt att forlanga den tid under
vilken anmdlan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av tiden for teckning och betalning ska beslutas
senast fore teckningsperiodens utgang och offentliggéras genom
pressmeddelande.

Villkor fér Teckningsoptioner av serie 2020/1

Varje teckningsoption av serie 2020/1 ger ratt att teckna en

(1) ny B-aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande

70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets
B-aktie pad Nasdaq First North under perioden fran och med den
17 september 2020 till och med den 30 september 2020, dock
lagst kvotvardet och hogst 1,80 SEK. Teckning av B-aktier med
stéd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden frén och med den 2 okfober
2020 till och med den 16 oktober 2020.

Handel med teckningsoptioner

Styrelsen i Simris Alg avser att anséka om att de nya teck-
ningsoptionerna av serie 2020/1 tas upp fill handel p& Nasdag
First North i samband med att omvandling av BTU till aktier
och teckningsoptioner sker, vilket berdknas ske under vecka

31, 2020. ISIN-koden fér teckningsoptioner av serie 2020/1 ar
SE0014555470.
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Handel med unitratter

Handel med unitratterna kommer att ske pd Nasdaq First North
under perioden fran och med den 24 juni 2020 fill och med

den 6 juli 2020. Vardepappersinstitut med erforderliga tillsténd
handldgger formedling av kop och forsdljning av unitrétter. Den
som &nskar kopa eller sdlja unitratter ska darfor vanda sig fill sin
bank eller fondkommissiondr. Unitratter i Foretrddesemissionen
maste sdljas senast den 6 juli 2020 eller anvéndas for teckning
av units senast den 8 juli 2020 fér att inte bli ogiltiga och férlora
sitt varde.

Teckning utan foretradesratt

Anmdlan av intresse om teckning av units utan stéd av foretrd-
desrdatt i Erbjudandet gérs via anmadlningssedeln "Anmadlningsse-
del for teckning utan stéd av unitratter”.

Emissionsredovisningar och anmdlningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktieGgare som pda avstam-
ningsdagen dr registrerade i den av Euroclear och fér Bolagets
rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovis-
ning med vidhdngande inbetalningsavi fran Euroclear. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna unitratter. Den som @r upptagen i den i anslutning fill
aktieboken sdrskilt forda forteckningen éver panthavare med
flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underrdttas
separat. Nadgon separat VP-avi som redovisar registreringen av
unitratter pd aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dar forvaltarregistrera-
de hos bank eller annan forvaltare pd avstdmningsdagen erhdller
varken emissionsredovisning eller sdrskild anmdalningssedel fran
Euroclear. Teckning och betalning ska da istdllet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Anmadlan om teckning av units med stéd av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning senast den 8 juli 2020.
Teckning och kontant betalning ska antingen géras med den
fortryckta inbetalningsavi som medféljer emissionsredovisningen
eller med den inbetalningsavi som dr fogad fill den sdrskilda
anmadlningssedeln enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| det fall samtliga pa Avstdmningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning av nya units ska endast den fortryck-

ta inbetalningsavin anvdndas som underlag for anmdlan om
teckning genom kontant betalning. Sarskild anmdlningssedel ska
da ej anvdndas. Inga tilldgg eller dndringar far géras i den pd
inbetalningsavin fortryckta texten.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

2) Sdrskild anmalningssedel
| det fall ett annat antal unitratter én vad som framgar av den



fértryckta emissionsredovisningen utnyttjas fér teckning, ska den
sarskilda anmdalningssedeln anvéndas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Anmadlning om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pé den sdrskilda
anmadlningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin far ddrmed
inte anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmadlningssedel
kan komma att [ldmnas utan avseende. Sérskild anmdlningsse-
del kan erhallas frdén Mangold per telefon, e-post eller genom att
ladda ner den fran Mangolds hemsida. Ifylld anmadlningssedel
ska skickas per post eller Idmnas p& nedanstdende adress och
vara Mangold tillhanda senast klockan 15.00 den 8 juli 2020.
Anmadlningssedlar som skickas per post bér avséndas i god tid
for att sékerstdlla leverans fore angivet sista datum. Det ar en-
dast tillatet att insédnda en (1) sarskild anmalningssedel. | det fall
fler én en (1) sarskild anmalningssedel insdndes kommer enbart
den sist erhallna att beaktas. Ovriga sérskilda anmadlningssedlar
kommer saledes att Idmnas utan avseende.

Observera att anmdlan om teckning ar bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Simris Alg

Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Teckning utan stod av féretradesratt

Teckning av units utan stéd av unitrétter kan goras till vilket be-
lopp som helst och ska ske under samma period som anmdalan
om teckning med stéd av foretradesrdtt, det vill sdga fradn och
med den 24 juni 2020 fill och med den 8 juli 2020. Anmdlan
om teckning utan stéd av foretradesratt sker genom att "Anmal-
ningssedel for teckning av units utan stéd av unitratter” ifylls,
undertecknas och skickas till Mangold pda adress enligt ovan.
Anmadlningssedeln kan bestdllas fran Mangold via telefon, e-post
eller genom att ladda ner den fran Mangolds hemsida, www.
mangold.se. Anmdlningssedeln kan dven fyllas i och skickas in
elektroniskt till Mangold via hemsidan.

Ingen betalning ska ske i samband med anmdlan om teckning
av units utan foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som
anges nedan. Anmadlningssedeln ska vara Mangold tillhanda
senast klockan 15.00 den 8 juli 2020. Det dr endast fillatet

att insdnda en (1) anmalningssedel. Fér det fall fler én en (1)
anmadlningssedel insdndes kommer enbart den sist erhdlina att
beaktas. Ovriga anmalningssedlar for teckning av units utan stéd
av unitratter kommer sdledes att [ldmnas utan avseende.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

Tilldelningsprinciper

Teckning av units ska dven kunna ske utan stéd av unitrgtter. Om
inte samtliga units tecknats med stéd av unitratter ska styrelsen
bestdmma att tilldelning av units utan stod av unitratter far ske
inom ramen for emissionens hogsta belopp. Sadan tilldelning
ska:

ERBJUDANDETS VILLKOR

a) i férsta hand ske till sédana tecknare som dven tecknat units
med stod av unitrdtter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstdmningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning fill
dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhal-
lande fill det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units
och, i den mdn detta inte kan ske, genom lottning;

b) i andra hand ske ftill andra som tecknat utan stéd av unitrét-
ter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units som
var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning;

c) i tredje hand ske till emissionsgaranterna i férhallande till
storleken av de stdllda garantiatagandena, och i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av units utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretrd-
desrdtt ldmnas genom 6versdndande av tilldelningsbesked i
form av en avrdkningsnota. Betalning ska erléggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrdkningsnotan. Meddelande
utgar endast till dem som erhallit tilldelning. Erlciggs ej likvid i
ratt tid kan units komma att verlétas till ndgon annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan overlatelse komma att understiga
priset enligt Foretradesemissionen, kan den vilken ursprungligen
erhdllit tilldelning av dessa units kommma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning @r inte beroende av
ndr under anmdalningsperioden anmadalan inkom. | hdndelse av
overteckning kan filldelning komma att utebli eller ske med ett
lagre antal units an vad anmdlan avser.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hongkong, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller Australien eller annat land dar del-
tagande i Foretrddesemissionen helt eller delvis &r foremal for
legala restriktioner) och vilka dger ratt att teckna units i Féretrd-
desemissionen kan vanda sig till Mangold pa telefonnummer
enligt ovan for information om teckning och betalning. Observera
att Erbjudandet enligt Prospektet inte riktar sig till personer som
ar bosatta i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje
stat i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydafrika eller
andra lander ddr deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgdrder n de som foljer av svensk ratt.

Betalda tecknade units ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekréftelse
att inbokningen av BTU skett pd tecknarens VP-konto. Betalda
tecknade units bendmns BTU pa VP-kontot till dess att Foretra-
desemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU berdgknas att ske pd Nasdagq First North fran
och med den 24 juni 2020 ftill dess att Féretrddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka 30
2020. ISIN-koden for BTU ar SE0014555454.
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Utdelning

De nya aktierna berdattigar fill utdelning forsta gangen pa den
avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det
att Féretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, under
forutsattning att de nya aktierna blivit registrerade och inférda
i den av Euroclear férda aktieboken pa avstdmningsdagen for
sadan utdelning.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sé& snart Féretrddesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring vecka 30, 2020 ombokas BTU fill aktier
och teckningsoptioner utan sdrskild avisering fran Euroclear.

For de aktietigare som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat
kommer information fran respektive férvaltare. Sddan ombok-
ning berdknas ske vecka 31, 2020. De nyemitterade aktierna
kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North i samband
med ombokningen. Teckningsoptionerna kommer ocksa tas

upp till handel p& Nasdagq First North omkring vecka 31, 2020,
forutsatt att Nasdaq First North godkdnner Bolagets ansékan om
upptagande fill handel av teckningsoptionerna.

Offentliggérande av utfallet i Foretrddesemissionen
Bolaget kommer att offentliggéra utfallet av Féretradesemis-
sionen snarast majligt efter det att teckningsperioden avslutats.
Offentliggérandet beréknas ske omkring den 10 juli 2020.
Offentliggérandet kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgangligt pé Bolagets hemsida.

Utspddning

Aktiedgare som vdljer att inte delta i Féretrddesemissionen kan
komma att f& sin dgarandel utspadd med upp till cirka 60,00
procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i Foretrddesemissio-
nen kan aktiedgare som vdljer att inte delta i Féretradesemissio-
nen komma aft fa sin dgarandel utspadd med ytterligare cirka
28,57 procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget.
Den maximala utspddningen for en aktiedgare som vdljer att

TECKNINGSFORBINDELSER

inte delta i Féretrddesemissionen uppgar saledes till cirka 71,43
procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden

Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser fran befintliga aktied-
gare och externa investerare om cirka 307 KSEK, motsvarande
cirka 1,06 procent av Féretradesemissionen, samt garantiatagan-
den om cirka 14,2 MSEK, motsvarande cirka 48,94 procent av
Foretrddesemissionen. De emissionsgarantier som lamnats kan
endast tas i ansprak vid bristande feckning i Erbjudandet. For
det fall Féretradesemissionen tecknas till mer én 50,00 procent
franfaller garantidtagandena.

Teckningsforbindelserna berdttigar inte till ndgon ersdttning.
Garantiatagandena berdttigar fill garantiersdttning som uppgar
1ill 15,00 procent kontant alternativt 20,00 procent i form av
B-aktier, innebdrande en maximal kostnad om cirka 2,1 MSEK
for Bolaget, forutsatt att hela ersattningen betalas ut kontant. For
garanter som vdljer aft ersdttas i form av B-akfier kommer teck-
ningskursen vara samma som i Erbjudandet, det vill saga, 0,90
per B-aktie. Varken teckningsférbindelserna eller garantiatagan-
dena dr sdkerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller dylikt, varfér det finns en risk for att Gtagandena, helt
eller delvis, inte kommer att infrias.

Aktiedgare som ingatt teckningsforbindelser har dtagit sig att
inte 6verlata, avyttra, ldna ut eller pantsdtta aktier i Simris Alg
fore Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket, annat
an till Mangold.

Nedanstéende tabeller sammmanfattar de teckningsforbindelser
och garantidtaganden som ingatts per datumet for Prospektets
angivande, inklusive styrelsemedlemmars samt ledande befatt-
ningshavares ataganden.

Investerarkonsortiet nds pda adress: Mangold Fondkommission
AB, Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm.

Namn Belopp Andel av Erbjudandet
Magnus Hégstrom 206 993 0,34 %
Fredrika Gullfot 100 000 071 %
GARANTIATAGANDEN
Namn Belopp Andel av Erbjudandet Adress
Formue Nord Markedsneutral A/S* 10 000 000 34,39 % @stre Alle 102, 9000, Aalborg
Mangold Fondkommission AB** 4230272 14,55 % Engelbrektsplan 2, 114 32 Stockholm

* Garantiavtalet ingicks den 11 juni 2020
** Garantiavtalet ingicks den 11 juni 2020
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Lock-up-ataganden

Fredrika Gullfot, Johan Jérgensen, Magnus Hégstrém och Anders
Frostenson har gentemot Mangold atagit sig att inte 6verla-

ta, pantsatta eller pa annat satt avyttra befintliga akftier eller
teckningsoptioner i Simris Alg eller aktier och teckningsoptioner
erhélina genom Foretrddesemissionen i Bolaget ("Lock-up-atag-
andet”). Lock-up-atagandet gdller fill och med den 12 juni 2021.
Totalt omfattas cirka 547 procent av aktierna i Bolaget per den
30 april 2020 av Lock-up-atagandet.

Lock-up-dtagandet ar féremdl for sedvanliga undantag vilket
innebér utan hinder av Lock-up-atagandet far (i) dverlatelser

av emissionsratter ske mellan narstaende, férutsatt att den
ndrstaende skriftligt godtar att vara bunden av Lock-up atag-
andet; (i) aktier utlanas eller emissionsrétter ges till Mangold for
att Mangold exempelvis ska kunna agera likviditetsgarant eller
leverera aktier eller emissionsratter i samband med pagdende
erbjudande: (jii) aktier och emissionsrdtter avyttras i enlighet
med villkoren i ett offentligh uppkopserbjudande som riktats till
samtliga (eller i stort sett samtliga) aktiedgare eller fran att inga
avtal om att acceptera ett sddant erbjudande och i Bolaget pa
samma villkor, (iv) éverféra vérdepapper till en kapitalférsakring
(férutsatt att undertecknad instruerar genom Lock-up dtagandet
den part som ftillhandahaller sadan kapitalférsakring att folja
Lock-up atagandet som om den parten sjdlv ingatt dtagandet)
eller eft investeringssparkonto, (v) éverféra vérdepapper nar en
sadan atgard krévs enligt lag eller av behdrig myndighet eller ef-
ter beslut frén behorig domstol, eller (vi) utnyttja innehavda teck-
ningsoptioner och teckna aktier i Bolaget, dock under forutsatt-
ning att sddant utnyttjande alltid genomférs endast i enlighet
med de relevanta teckningsvillkoren for teckningsoptionerna, att
de tecknade aktierna ar foremal for Lock-up dtagandet och att
Mangold informeras skriftligen i férvdag innan sddana dtgdrder
inleds. Aktier far ocksa sdljas via blockaffdrer genom Mangolds

férsorg, givet att Mangold anser detta vara lagmpligt.

ERBJUDANDETS VILLKOR

Viktig information om LEI och NID vid teckning utan
stod av unitratter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID
) behéver alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha
en global identifieringskod fér att kunna genomféra en vérde-
papperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska personer
behdver anséka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity
Identifier) och fysiska personer behéver ta reda pé sitt NID-num-
mer (Nationellt ID eller National Client Identifier) for att kunna
teckna units i Bolaget utan stod av unitrgtter. Observera att det
dr tecknarens juridiska status som avgér om en LEI-kod eller
NPID-nummer (sésom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska
personer som behover skaffa en LEI-kod kan vénda sig till nagon
av de leverantérer som finns pd marknaden. For fysiska personer
som har enbart svenskt medborgarskap bestar NPID-numret

av beteckningen "SE" féljt av personens personnummer. Om
personen i fraga har flera eller ndgot annat @n svenskt med-
borgarskap kan NID-numret vara ndgon annan typ av nummer.
De som avser anmdla intresse for teckning av units utan stod

av foretradesratt uppmanas att anséka om registrering av en
LEl-kod (juridiska personer) eller ta reda pé sitt NID-nummer
(fysiska personer) i god tid da denna information behéver anges
i anmadlningssedeln for teckning utan stéd av unitratter.

Ovrig information

Styrelsen for Simris Alg har inte ratt att avbryta Erbjudandet
men dger ddremof ratt att forlanga den tid under vilken anmdlan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av
tiden for teckning och betalning ska beslutas senast fére teck-
ningsperiodens utgang och offentliggéras genom pressmedde-
lande. For det fall ett for stort belopp betalats in kommmer Bolaget
att ombesorja att dverskjutande belopp dterbetalas. Ingen ranta
utgar for det overskjutande beloppet. Anmdlan om teckning

av units ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphdva eller
modifiera en anmalan om teckning av units. Ofullsténdig eller
felaktigt ifylld anmdalningssedel kan komma att I6mnas utan
beaktande eller innebdra att teckning kan komma att ske med
eft lagre belopp. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar ofill-
rdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmdélan om teckning
komma att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att
ske med eft ldgre belopp. Erlagd emissionslikvid som inte tagits

i ansprak kommer d& att dterbetalas. Ingen ranta kommer att
utbetalas for sadan likvid.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst sju ledaméter utan suppleanter. Bolagets styrelse bestar for
nérvarande av fem ordinarie styrelseledaméter inklusive styrelseordférande. Styrelsen har sitt séte i Simrishamns kommun. Samtliga
styrelseledamater vdljs for tiden intill slutet av ndsta drsstamma.

Johan Joérgensen, fodd 1967

Styrelseordférande sedan 2019.

Entreprendr och investerare med inriktning pd foodtech som specialitet. Johan Jérgensen har varit
delaktig i den svenska internetsektorn sedan starten pd 90-talet. Grundare av Sweden Foodtech,
som idag dr den ledande konsultorganisationen for foodtech i Norden. Johan har ett unikt natverk
inom foodtech savdl i Sverige som internationellt. Styrelseordférande i NGM-listade crowdfunding-
bolaget FundedByMe (publ) (till 14 maj 2020), ledamot i Corporate Classifieds AB, ordférande i
Internet Society Special Interest Group Internet of Food, samt ett antal mindre bolag.

Innehav: O aktier och O teckningsoptioner.

Oberoende i forhallande till: Bolaget och bolagsledningen Ja : Bolagets stérre aktiedgare Ja

Nils Andersson, fodd 1938

Styrelseledamot sedan 2019.

Civilingenjor fran Chalmers Tekniska Hogskola. Nils Andersson har bred erfarenhet fran féretagande
i olika former. Nils @r grundare, huvuddgare, VD och styrelseordférande for AB Box Play. Box Play
investerar huvudsakligen i onoterade bolag och dger nio koncernbolag och tre intressebolag.
Innehav: 2 670 023 B-aktier och teckningsoptioner av serie 2019/2020 motsvarande 321 669
B-aktier via bolag.

Oberoende i forhdallande till: Bolaget och bolagsledningen Ja : Bolagets stérre aktiedgare Nej

Anders Frostenson, fodd 1970

Styrelseledamot sedan 2019.

Fil.kand. i humaniora fran Stockholms Universitet och Universidad De Granada. Anders Frostenson
har 6ver 18 drs erfarenhet av digital tjdansteutveckling och entreprenérskap. Anders arbetade med
strategiska partnerskap for operatéren 3 i Sverige och London. Anders var VD och grundare av den
digitala byran Dobermans verksamhet i USA och dr idag VD och grundare av investeringsfonden
Sweet Studio. Anders sitter dven i styrelsen for bland annat uppstartsbolaget Alex Health AB.
Innehav: 12 634 B-aktier privat.

Oberoende i forhallande till: Bolaget och bolagsledningen Ja : Bolagets stérre aktiedgare Ja

Fredrika Gullfot, fodd 1967

Styrelseledamot sedan 2015 och VD sedan 2011 - april 2017 och aterigen fran juli 2017.
Civilingenjor och teknologie doktor i bioteknik KTH. Analytiker FRA och Dresdner Kleinwort, konsult
med uppdrag fér bl.a Telia Megacom, EU-kommissionen & ECB, forskare KTH Bioteknik. Grundare
Simris Alg.

Innehav: 250 000 A-aktier, 747 839 B-aktier och teckningsoptioner av serie 2019/2020 motsva-
rande 5 918 B-akfier privat.

Oberoende i forhallande till: Bolaget och bolagsledningen Nej : Bolagets storre aktiedgare Nej
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Magnus Hogstrom, fodd 1973

Styrelseledamot sedan 2019.

Civilekonom. Bakgrund som analytiker och fondférvaltare fran bl.a. Adelphi Capital och SEB, och
idag verksam som privat investerare.

Innehav: 153 328 B-aktier och teckningsoptioner av serie 2019/2020 motsvarande 149 443 B-akfi-
er privat.

Oberoende i forhallande till: Bolaget och bolagsledningen Ja : Bolagets stérre aktiedgare Ja

Fredrika Gullfot, fodd 1967
Se bio ovan under avsnittet "Styrelse”
Innehav: Se ovan under avsnittet "Styrelse”.

Daphne Jaeschke, Commercial Director, fodd 1985

Medgrundare och Commercial Director sedan 2011.

MSc Marknadsféring och management fran Stockholms Universitet, fristdende kurser vid Chartered
Institute of Marketing i London, UK. Daphne har varit med Simris Alg fran uppstart och medverkat i
uppbyggnaden av Bolagets varumdrke och marknadsféring.

Innehav: 1860 B-aktier och teckningsoptioner av serie 2019/2020 motsvarande 742 B-akfier samt
teckningsoptioner av serie 2019/2024 motsvarande 10 500 B-aktier privat.

Gunnar Modalen, CFO, fédd 1959

CFO sedan 2019.

Civilekonom fran Lunds Universitet. Over 25 drs internationell erfarenhet fréin noterade och onote-
rade bolag i olika branscher. Gunnar har haft ledande befattningar inom Perstorpkoncernen fran
1994 till 2010, och har sedan dess varit verksam som fristdende konsult med uppdrag som CFO
foér Rederi AB Transatlantic (publ), Doro AB (publ) och ISR Immune System Regulation Holding AB
(publ), samt som IR- och kommunikations-chef p& Cherry AB (publ).

Innehav: 4 000 B-aktier privat.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

VD och styrelseledamot Fredrika Gullfot ar mor fill Daphne
Jaeschke, Commercial Director i Bolaget. Utéver denna relation
foreligger inga familjeband eller andra ndrstdende relationer
mellan Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningsha-
vare. Ingen styrelseledamot eller medlem av ledningsgruppen
har varit inbladad i konkurs, likvidation, konkursférvaltning eller
i bedrdgerirelaterad réttslig process de senaste fem aren. Det
har under de senaste fem aren inte heller forekommit négra
anklagelser eller sanktioner fran myndighet eller organisation
som féretrdder viss yrkesgrupp som dr offentligrattsligt reglerad
mot nagon av dessa personer och ingen av dem har under de
senaste fem dren forbjudits av domstol att ingd som medlem i
eft foretags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos Bolaget. Ingen styrel-
seledamot eller medlem av ledningsgruppen har av myndighet
eller domstol férhindrats att féreta handlingar som medlem av
ndgot bolags styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem

Ersattning till styrelsen

aren. Samtliga styrelseledamaoter och medlemmar i ledningen
kan nés via Bolagets kontor med adress Herrestadsvagen 24 A,
276 50 Hommenhog.

Ersdttningar till styrelse och ledande befattningshavare
Arvode till bolagsstdmmovalda styrelseledaméter beslutas av
arsstamman. Vid arsstdmman den 4 juni 2020 beslutades att
arvode skulle utgéd med 140 000 SEK till styrelseordférande och
70 000 SEK fill var och en av évriga styrelseledamaoter. Inget
arvode utgar till Fredrika Gullfot d& hon uppbdér 16n som VD for
Bolaget. Ingen styrelseledamot har ndgra avtal som berdéttigar ftill
ersattning vid upphérandet av uppdraget.

Nedanstaende tabell visar de ersdttningar som styrelseleda-
moter och de ledande befattningshavarna erhallit avseende
rakenskapsaret 2019. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har
inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande
formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtrddande av tjanst eller uppdrag.

Styrelsearvode Ovriga Summa
ersdttningar
Magnus Hégstrém, ledamot fro.m. 2019-12-19 0 0 0
Johan Jérgensen, ordférande fro.m. 2019-11-21 3888 0 3888
Anders Frostenson, ledamot fro.m. 2019-05-08 39 600 0 39 600
Nils Andersson, ledamot fro.m. 2019-05-08 39 600 0 39 600
Adam Springfeldt, ledamot t.o.m. 2019-12-19 69 996 0 69 996
Louise Nicolin, ledamot t.o.m. 2019-11-21 68 246 0 68 246
Pia Gideon, ordférande t.o.m. 2019-11-04 136 503 0 136 503
Robin Gustafsson, ledamot t.o.m. 2019-05-07 23 332 0 23332
TOTALT 381165 0 381165
Ersdttning till ledande befattningshavare VD 722
| nedanstdende tabell redovisas ersdattningar och évriga formaner Ledningsgrupp 1496
till Bolagets IedA(AJnde- befattningshavare under rdlfenskops(’]re‘r Gvriga anstallda 4744
2019 (KSEK). Léner inkluderar kontant utbetald [6n samt semes-
terersattning. Samtliga tillsvidareanstdllda har fast manadslon. Styrelsearvoden (se ovan) 381
Ovriga personalkostnader utgérs av framfor allt gruppforsdk- Ovriga ersdttningar till styrelsen (se nedan) 0
ringspremier, privat sjukvardsforsagkring som tecknas for samtliga TOTALT 7343

anstdllda, traktamenten, reseersdttningar samt friskvardsbi-

drag.
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Fram till april 2019 var Anna Ternéus anstdlld som ekonomichef
och ingick i ledningsgruppen. | januari 2019 anstdlldes Jonas
Sohlman som CFO och ingick i ledningsgruppen. Han ladmnade
sin befattning som CFO den 10 december 2019 med uppség-
ningstid till och med den 31 januari 2020. Fér 2019 har 55 KSEK
bokférts som upplupna l6ner (utbetalades i januari 2020).

Gunnar Modalen tilltradde som CFO per 10 december 2019. Gun-
nar Modalen dr inte anstdlld av Bolaget utan uppbdr ersattning
sasom fristdende konsult. For 2019 har Bolaget erlagt 51480 kr
till rekryteringsbolaget Meritmind AB som i sin tur har avtal med
det av Gunnar Modalen helégda bolaget PROENA AB.

Till VD har under rakenskapsaret 2019 totalt utgatt ersdttning om
722 KSEK. Ersattningen for perioden utgérs enbart av 16n. An-
stdliningsavtalet for VD kan ségas upp av VD med tre manaders
uppsdgningstid eller av Bolaget med sex mdnaders uppsdg-

ningstid. Dessutom utgdr ett avgdngsvederlag om tolv mdanads-

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

|[6ner om VD bli uppsagd av Bolaget. Inga avgangsvederlag utgar
for évriga ledande befattningshavare.

Pension

Samtliga anstdllda i Bolaget har ratt till dlderspensionspremie
(4,5 procent av bruttolén upp till 7,5 prisbasbelopp och 30 pro-
cent av det belopp som éverstiger 7,5 prisbasbelopp), sjukforsék-
ring samt premiebefrielse (2,7 procent av alderspensionspremie).
| nedanstaende tabell redovisas sociala kostnader under rdken-
skapsaret 2019 (KSEK).

Pensionskostnader VD 93
Pensionskostnader ledningsgrupp 179
Pensionskostnader 6vriga anstdllda 182
Ovriga sociala kostnader enligt lag och avtal 2 247
TOTALT 2 881
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FINANSIELL INFORMATION
OCH NYCKELTAL

Nedan presenteras Bolagets finansiella historik for rakenskapsar-
en 2018 och 2019, samt perioden den 1januari-31 mars for dren
2019 och 2020. Nedanstaende finansiella éversikt dr hamtad

ur Bolagets reviderade drsredovisningar for rakenskapsaren

2018 och 2019, samt deldrsrapporterna fér perioden 1januari-31
mars 2019 och 2020. Delarsrapporterna har inte granskats av
Bolagets revisor. Den finansiella informationen i detta avsnitt bor
lasas fillsammans med Bolagets reviderade drsredovisningar

for rakenskapsdren 2018 och 2019, inklusive tillhérande noter
och revisionsberdttelser. De reviderade arsredovisningarna for
rdkenskapsaren 2018 och 2019 har inforlivats i Prospektet genom
hdnvisning. Ingen annan information i Prospektet har reviderats
eller granskats av Bolagets revisor savida inget annat anges. Siff-

ror i defta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att gora infor-
mationen Iattillgdnglig for Idsaren, foljoktligen 6verensstammer
siffrorna i vissa kolumner inte exakt med angiven totalsumma.

Redovisningsprinciper

Simris Algs reviderade arsredovisningar for rakenskapsar 2018
och 2019 har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnédmndens allménna réd BFNAR
20121 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Informationen nedan ska Idsas tillsammans med de
handlingar som inférlivats genom hdénvisning.

Simris Alg delarsrapport jan till mar 2019 Sida
Delarsrapport jan — mar 2019

Resultatrakning 5
Balansrakning 5
Foréndring av eget kapital 6
Kassaflodesanalys 6
Nyckeltal 6
Kalla: hitps:/ /mb.cision.com/Main/14177/3105785/1243259 pdf

Simris Alg delarsrapport jan till mar 2020 Sida
Delarsrapport jan - mar 2020

Resultatrakning 4
Balansrakning 4
Fordndring av eget kapital 5
Kassaflodesanalys 5
Nyckeltal 5
Kalla: hitps:/ /mb.cision.com/Main/14177/2806116/1039286.pdf

Simris Alg arsredovisning 2018 Sida
Arsredovisning 2018

Flerarséversikt 30
Resultatrdakning 31
Balansrakning 32-33
Forandring av eget kapital 34
Kassaflédesanalys 34
Noter 39-44
Kalla: hitps://mb.cision.com/Main/14177/2797210/1032128 pdf

Simris Alg Arsredovisning 2019 Sida
Arsredovisning 2019

Forvaltningsberéttelse 9-1
Flerarsoversikt 12
Resultatrakning 13
Balansrakning 14-15
Forandring av eget kapital 16
Kassaflodesanalys 16
Noter 21-26

Kalla: https://mb.cision.com/Main/14177/3109631/1246272 pdf
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Nyckeltal

De nyckeltal som presenteras nedan dr infe definierade enligt
Simris Algs tillampliga redovisningsregler for finansiell rapporte-
ring. Simris Alg bedémer att nyckeltalen ger en battre forstaelse

FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

fér Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sasom Simris

skilja sig at.

Alg har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags
nyckeltal som har samma bendmning dé definitionerna kan

2020-01-01 - 2020-03-31

2019-01-01 - 2019-03-31

2019-01-01 - 2019-12-31  2018-01-01 - 2018-12-31

(3 ménader) (3 ménader) (12 manader) (12 manader)
KSEK Ej granskad Ej granskad Reviderad Reviderad
Nettoomsdttning 265 1176 1743 762
Rorelseresultat -6 859 -5 006 -24 626 -22 671
Balansomslutning 44 964 48 936 52 207 49 836
Soliditet (%) 63 il 67 80
Utestaende akfier efter periodens slut 21536 688 13 443756 21536 688 13 443 756
Medelantalet anstdllda 16 7 16 15

Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal Definition Syfte

Nettoomsdttning

Intakter fran forsdljning utan moms och skatt.

Visar Bolagets intdkter fran férsalining av
produkter.

Roérelseresultat

Resultat fére finansiella kostnader och skatt.

Visar 6verblick av Bolagets resultat utan att
justera for finansiella kostnader och skatt.

Balansomslutning

Summering av skulder och tillgédngar vid
periodens utgang.

Visar éverblick av Bolagets tillgangar och skul-
der och vad dessa uppgar fill.

Soliditet

Eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Visar den finansiella stabiliteten.

Utestdende aktier efter periodens slut

Antal utestdende aktier.

Underlattar for att berdkna andra nyckeltal.

Medelantalet anstdllda

Hdrledning nyckeltal

Antalet anstdllda omréknat fill heltidstjanster
och réknat som ett medeltal under perioden.

Visar produktiviteten i Bolaget.

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01

2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2018-12-31

Soliditet = Eget kapital / 28 423/ 34686/ 34996 / 39782/
balansomslutning 44 964=0,63 48 936=0,71 52 207=0,67 49 836=0,80

Betydande foérdndringar i Simris Algs finansiella

stdllning efter 31 mars 2020

cember 2019. Dessa forhdllanden tyder, tillsammans med andra

omstandigheter som ndmns i avsnitten Likviditetsrisk respektive

Se avsnittet "Vasentliga férandringar av lane- och finansierings-
struktur”. Utéver detta har det inte intraffat ndgra betydande
forandringar avseende Bolagets finansiella stdllining efter den 31
mars 2020 fram till dagen for Prospekfet.

Upplysningar av sdrskild betydelse
Revisionsberdttelsen avseende rdkenskapsaret 2019 avviker fran
standardutformningen med féljande avvikande lydelse:

Visentliga osdkerhetsfaktorer avseende antagande om fortsatt
drift

Vi vill fasta uppmdrksamheten pd informationen som ldmnas pd
sida 13, 14 och 16 i drsredovisningen och koncernredovisningen, av
vilka det framgdr att bolaget redovisade en forlust pd 26 912 tsek
for det ar som slutade 31 december 2019, att kassaflédet efter
investeringsverksamheten Gr negativt med 17 672 tsek for 2019
samt att belopp i Kassa och bank uppgdr till 7 859 tsek per 31 de-

Framtidsutsikter i forvaltningsberdttelsen pd sida 11 att det finns
vasentliga osdkerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel
om foretfagets férmdga att fortsétta verksamheten. Vi har infe mo-
difierat vdrt uttalande pd grund av detta.

Utdelningspolicy

Bolagets formaga att betala framtida utdelningar och omfatt-
ningen av saddan utdelning beror pd Bolagets framtida resultat,
stdllning, kassaflode, rérelsekapitalbehov och andra faktorer.
Villkoren for eventuella framtida kreditavtal kan ocksd forhin-
dra att utdelning betalas. Simris Alg har hittills inte ldmnat
ndagon utdelning och nagon utdelning dr inte heller planerad
for de kommande aren, da eventuella vinstmedel planeras att
aterinvesteras i Bolaget. | framtiden ndr Bolagets resultat och
finansiella stdllning sd medger, kan utdelning bli aktuellt. Bolaget
har inte antagit nagon utdelningspolicy.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | SIMRIS ALG AB

39



40

LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

LEGALA FRAGOR OCH
AGARFORHALLANDEN

Allmant

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 1

870 000 och hogst 7 480 000 kronor, och antalet aktier ska
uppgé fill Iagst 21 500 000 och hogst 86 000 000 aktier. Vid
ingdngen av 2019 uppgick antalet akfier till 13 443 756 och vid
utgangen av 2019 uppgick antalet akftier till 21 536 688. Per den
31 mars 2020 uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 1 871 006,88
kronor, fordelat pa 21 536 688 aktier med ett kvotvarde om cirka
0,0869 SEK. Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats
enligt svensk ratt. Samtliga emitterade aktier @r fullt betalda och
fritt Gverlatbara.

Agarférhallanden

Antalet aktiedgare i Bolaget uppgick till 4 275 per den 30 april
2020. Nedan listas samtliga Ggare med innehav éverstigande
fem procent av antalet aktier eller roster i Bolaget per den 30
april 2020, inklusive ddrefter kanda férandringar. Bolaget ar inte
direkt eller indirekt kontrollerat av nadgon enskild part.

Namn A-aktier B-aktier Kapital Roster
AB Box Play 0 2670 023 1240% 12,26%
Fredrika Gullfot' 250 000 747 839 4,69% 579%
Avanza Pension 0 1138 953 529% 523%
Ovriga akfiedgare 0 16 827 542 7813% T723%
Totalt 21286 688 100,00% 100,00%

! Fredrika Gullfot innehar samtliga 250 000 A-aktier

Optionsprogram

Simris Alg har tre utestdende optionsprogram, TO 2018/2021,
TO 2019/2024 och TO 2019/2020. | april 2018 emitterades 2,45
miljoner teckningsoptioner till LOfficiel Fund, i enlighet med
villkoren i det finansieringsavtal som tecknades med fonden i
mars 2018. Varje option kan |6sas in till 1,11 aktier under en trear-
speriod fran och med den 11 april 2018 till och med den 11 april
2021 till teckningskursen 12,58 SEK per aktie. Under 2018 och
2019 har totalt 200 798 aktier emitterats till LOfficiel Fund. | maj
2019 togs beslut om att emittera 198 438 teckningsoptioner till
anstdllda och ledande befattningshavare under optionsprogram
TO 2019/2024. | november 2019 aterkallade styrelsen beslutet
om tilldelning avseende 155 000 av dessa optioner, ddrmed
aterstar 43 438 optioner fran detta program. Optionerna har
fem dars 16ptid och teckningskurs 6,11 kronor. Varje option kan
under perioden fran och med den 21 maj 2024 till och med den
30 juni 2024 |6sas in till cirka 1,05 aktier av serie B i Simris Alg. |
samband med foretrddesemissionen av units i oktober 2019 ge-
nomfordes en riktad emission av 1724 691 teckningsoptioner fill
eft antal kvalificerade investerare. Antalet teckningsoptioner fran
foretrddesemissionen och den riktade emissionen uppgdr fotalt
till 3 741 255 st. Varje option ger rétt att teckna en (1) aktie av se-
rie B i Simris Alg fill teckningskursen 4,50 kronor under perioden
16 november - 16 december 2020. Fullt utnyttjande av samtliga
utestdende optioner motsvarar en utspddning av aktiekapitalet
med cirka 28,6 procent.

Samtliga optionsprogram ar foremal fér sedvanlig omrdkning
med anledning av Foretrddesemissionen, vilket innebdr att teck-
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ningskursen liksom det antal nya akfier som varje teckningsop-
tion berattigar till teckning av, ska rdknas om.

Utéver vad som angivits ovan finns det per dagen for Prospektet
inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktie-
relaterade instrument utgivna av Bolaget.

Vasentliga avtal

Simris Alg har, utéver vad som framgar nedan, inte ingatt nagra
avtal som ligger utanfér Bolagets ordinarie verksamhet och som
ar av vasentlig betydelse for Bolaget eller som innehaller réttig-
heter eller forpliktelser som dar av vésentlig betydelse fér Bolaget.

Som en del av den féreliggande Foretradesemissionen upp-
tog Bolaget i juni 2020 ett brygglan om 4 000 000 SEK fran
Formue Nord Markedsneutral A/S, som garanterar Féretréde-
semissionen (se tabell i avsnittet "Erbjudandets villkor" - Teck-
ningsférbindelser och garantidtaganden). Brygglanet l6per
med en rénta om 1 procent per pabérjad 30-dagarsperiod och
forfaller till betalning den 31 oktober 2020. | den man Formue
Nord Markedsneutral A/S ftilldelas aktier i Féretrédesemissionen
i enlighet med sitt garantidtagande kan dtagandet fullgéras
genom kvittning av bryggldnet.

I samband med féretrddesemissionen av units i oktober 2019 in-
gick Bolaget ett laneavtal med Formue Nord Markedsneutral A/S
om 5 000 000 SEK. Lanet I6per med en rénta om 7 procent och
forfaller till betalning den 31 oktober 2020.



Bolaget ingick dven laneavtal med Magnus Hogstrom, Pong AB
och Martin Rudling om 500 000 SEK vardera, totalt 1 500 000
SEK. Lanen I6per med en ranta om 9 procent och forfaller fill
betalning den 31 oktober 2020. Pa samma villkor ingick Bolaget
ocksd laneavtal med EMSA Aktiebolag om 861112 SEK och
Wictor Billstrom om 400 000 SEK.

Avtal och transaktioner med ndrstdende

Bolaget har varken Iamnat lan, garantier eller borgensférbin-

delser fill eller till forman for nagra styrelseledamdéter, ledande

befattningshavare eller revisorer i Bolaget. Nedan redogérs for
transaktioner med ndrstaende fran den 1 januari 2018 till och

med 18 juni 2020.

*  Anders Laurin, styrelseordférande t.o.m. 2018-05-08 har
genom bolag fakturerat Bolaget 814 SEK utéver styrelsear-
vode, under perioden fran den 1 januari till den 8 maj 2018.
Ersattningen avser reseersdttning.

*  Adam Springfeldt, styrelseledamot t.o.m. 2019-12-19 har ge-
nom bolag fakturerat Bolaget 10 655 SEK utdver styrelsear-
vode, under perioden fran den 1 januari 2018 till den 31 maj
2018. Ersattningen avser reseersdttning.

Bolagets VD, Fredrika Gullfot har gjort ett borgensdtagande for
Bolagets atagande med anledning av ett tillvaxtlan. Borgensa-
tagandet ar begrénsat till maximalt 80 000 SEK.

Darutéver har Simris Alg ingatt ldneavtal avseende bryggfinan-
siering med tre av Bolagets aktiedgare FV Group AB, AB Box
Play och Paulina Pétursson om totalt 3 800 000 SEK. Laneav-
talet med FV Group AB avsdg 2 000 000 SEK, avtalet med AB
Box Play 1500 000 SEK och avtalet med Paulina Pétursson 300
000 SEK. Lanen forfoll till betalning den 30 november 2019 och
har aterbetalts i sin helhet.

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med CFO Gunnar Modalen,
via rekryteringsbolaget Meritmind AB, vilket i sin tur har avtal
med det av Gunnar Modalen heldgda bolaget PROENA AB.
Avtalet 6per till och med den 29 maj 2020. Under 2019 uppgick
ersdttningen ftill 51480 kr.

LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

| samband med féretrddesemissionen av units i oktober 2019
ingick Simris Alg ett ldneavtal med Magnus Hogstrom som
tilltradde som styrelseledamot i Bolaget den 19 december 2019,
enligt vad som redovisas under "Vasentliga avtal” ovan.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har eller
har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet som motpart

i ndgra av Bolagets affarstransaktioner som ar eller har varit
ovanliga till sin karaktdr eller med avseende pd villkoren och som
i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad.

Revisor har infe heller varit delaktig i nagra affdrstransaktioner
enligt ovan. Bolaget har inte heller IGmnat lan, stdllt garantier
eller ingatt borgensforbindelse till eller till formdn fér nagon av
styrelsens ledamoter, ledande befattningshavare eller revisor i
Bolaget.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekon-
flikter mellan styrelseledaméters och ledande befattningshava-
res dtaganden gentemot Simris Alg och deras privata intressen
och/eller andra ataganden. Flera styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har dock vissa finansiella intressen i Simris
Alg till foljd av deras direkta eller indirekta innehav av akfier i
Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har valts till f6ljd av arrangemang eller éverenskommelse med
aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget @r inte, har inte heller varit, part i ndgra myndighetsfor-
faranden, rattsliga forfaranden, eller skiljeférfaranden (inbegripet
forfaranden som &nnu inte dr avgjorda eller som enligt Bolagets
kénnedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv mana-
derna, vilka kan fé eller under den senaste tolvmanadersperioden
haft betydande effekter pd Bolagets finansiella stéllining eller
[6nsamhet.
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Bolagets bolagsordning, uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och de fullstandiga
villkoren for teckningsoptioner av serie 2020/1 samt de handlingar som inférlivas i Prospektet ge-
nom hdnvisning (se avsnitt "Handlingar inférlivade genom hanvisning”) kan under hela Prospek-
tets giltighetstid granskas pd Bolagets kontor (Herrestadsvdagen 24A, 276 50 Hammenhaog) under
ordinarie kontorstid.

Handlingarna finns dven tillgangliga i elektroniskt format pa Bolagets webbplats, www.simrisalg.
se/sv/investerare/. Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgér en del av Pro-
spektet och infe har granskats eller godkdnts av Finansinspektionen.
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